Satzung
der
Vonovia SE
mit dem Sitz in Bochum
in der Fassung gemaf Beschluss der Hauptversammlung vom 09. Mai 2018 unter

Berlicksichtigung des Beschlusses des Finanzausschusses des Aufsichtsrats vom
04. Juni 2018 in Verbindung mit dem Beschluss des Aufsichtsrats vom 02. Mai 2018

lch bescheinige hiermit, dass die geanderten Bestimmungen der Satzung mit dem
Beschluss der Hauptversammlung der Vonovia SE vom 09. Mai 2018 Uber die
Anderung der Satzung und die unverdnderten Bestimmungen mit dem zuletzt dem
Handelsregister eingereichten vollstandigen Wortlaut der Satzung Ubereinstimmen.

Bochum, den 23. Juli 2018

QU

Dr. Andreas Eickhoff
Notar




- Convenience Translation -

1.1

1.2

2.1

Satzung Articles of Association
der of
Vonovia SE
L Allgemeine Bestimmungen 1. General provisions

§1 Rechtsform, Name und Sitz

Die Gesellschaft ist eine europdische Ge-
selischaft (Societas Europaca, SE), sie fiihrt
die Firma

Yonovia SE.

Sie hat ihren Sitz in Bochum, Deutschland,

§2 Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist das Be-
treiben von Immobiliengeschéften und da-
mit zusammenhiingender Geschifte jedwe-
der Art, insbesondere der Erwerb, die Ver-
waltung und VerduBerung von bebauten

oder unbebauten Grundstiicken und grund-

1.1

1.2

2.1

Sec. 1  Legal Form, Name and Regis-

tered Seat

The Company is a European Company
(Societas Europaea, SE) with the name

Vonovia SE.

The Company’s registered seat is in Bo-

chum, Germany.

Sec.2  Purpose of the Company

The corporate purpose of the Company is
the conduct of real estate business and
any related business of any kind, in par-
ticular the acquisition, the administration
and the sale of developed and undevel-
oped properties and rights equivalent to
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stlicksgleichen Rechten in Deutschland und
im Ausland, Die Gesellschaft kann ferner
Beteiligungen an deutschen oder auslindi-
schen Personen- und (b&rsennotierten und
nicht bérsennotierten) Kapitalgesellschaf-
ten erwerben, halten und verduBern, die die

vorbezeichneten Geschiifte betreiben,

Die Gesellschaft kann sich insbesondere
auf den Gebieten des Erwerbs, der Errich-
tung, des Betriebs, der Betreuung, der Be-
wirtschaftung und der Verwaltung von
Bauten in allen Rechts- und Nutzungsfor-
men betitigen und alle im Bereich der Be-
wirtschaftung von Wohnungs- und Gewer-
bebauten, des Stiddtebaus und der Infra-
struktur anfallenden Aufgaben iiberneh-
men, insbesondere Grundstiicke erwerben,
entwickeln, erschlieBen, sanieren, belasten,
verduBern sowie Erbbaurechte ausgeben,
Sie kann sich ferner im Bereich der Ent-
wicklung und Vermarktung von techni-
schem, kaufméinnischem und sonstigem
Know-how und der Bereitstellung von
Dienstleistungen aller Art im Zusammen-
hang mit dem beschriebenen Unterneh-

mensgegenstand betitigen,

Di¢ Gesellschaft kann jede ihrer Beteili-
gungen verduflern und ihr Geschift oder ihr
Vermdgen insgesamt oder Teile dayvon ab-
spaiten oder an verbundene Unternehmen
ibertragen. Sie kann ferner Unternehmen
unter einheitlicher Leitung zusammenfas-
sen oder sich auf die Verwaltung von Be-
teiligungen beschriinken.

Die Gesellschaft darf auch andere Geschiif-
te betreiben, wenn diese geeignet sind, den
Gegenstand des Unternehmens zu verwirk-
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2.2

2.3
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title rights in real estate in Germany and
abroad, Moreover, the Company may ac-
quire, hold or dispose of participations in
German and foreign partnerships and
(listed and private) corporations that con-
duct the aforementioned business activi-

ties,

The Company may in particular be active
in the fields of acquiring, erecting, con-
ducting, supervising, operating and man-
aging buildings in all lega! forms and us-
age types and assume all tasks arising in
the ficlds of operating residential and
commercial buildings, of urban devel-
opment and infrastructure, in particular
acquiring, developing, improving, rede-
veloping, encumbering, selling real estate
and granting hereditary building rights
(Erbbaurechte). The Company may fur-
ther be active in the fields of developing
and marketing any technical, commercial
and other know-how and providing ser-
vices of any kind in connection with the
aforementioned object of the Company,

The Company may dispose of any of its
shareholdings and may in whole or in
part carve out or transfer its business or
any of its assets to affiliated entities. The
Company is entitled to centralize under
its direction/control companies in which
it holds an interest and/or restrict its ac-
tivities to the management of such inter-
est(s),

The Company may also engage in any
other business if this is suitable to

achieve the corporate purpose of the
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4.1

lichen. Die Gesellschaft ist berechtigt, den
Unternchmensgegenstand auch nur teilwei-
se auszuflllen oder durch Unternehmen zu
verfolgen, an denen sie beteiligt ist. Sie
kann Zweigniederlassungen in Deutschland

und im Ausland errichten,

Tatigkeiten, welche die Gesellschaft zu ei-
nem Investmentvermégen im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuches machen wiir-
den, werden nicht ausgeiibt. Insbesondere
wurde die Gesellschaft nicht mit dem
Hauptzweck gegriindet, ihren Aktioniren
durch VerfuBerung ihrer Tochierunterneh-
men oder verbundenen Unternehmen eine

Rendite zu verschaffen,

Geschiiftsjahr, Bekanntmachungen und

Ubermittlung von Informationen

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das
Kalenderjahr.

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfol-

gen im Bundesanzeiger.

Informationen an die Aktiondire diirfen
auch im Wege der Datenferniibertragung
ibermittelt werden, soweit dies nach ge-
setzlichen Vorschriften zulsissig ist.

II. Grundkapital und Aktien

§ 4 Gezeichnetes Kapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt
€518.077.934,00 (in Worten: Euro fiinf-
hundertachtzehn Millionen siebenundsieb-

zigtausendneunhundertvierunddreiBig) und

DAC27160083

2.5

3.1
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Company, The Company may restrict its
activities to the partial performance of
the corporate purpose or may act through
companies in which the Company holds
an interest. The Company may establish
branches in Germany and abroad,

The company does not engage in activi-
ties which would qualify it as an invest-
ment fund within the meaning of the
Code
(Kapitalanlagegesetzbuch), In particular,

German  Capital Investment
the company was not established for the
main purpose of generating returns for its
shareholders by divestment of its subsid-

iaries or affiliated companies.

Sec, 3  Financial Year, Announcements

and Transmission of Information

The Company’s financial year corre-
sponds to the calendar year.

All publications of the Company shall be
made in the federal gazette (Bundesan-
zeiger).,

Information may also be transferred to
the shareholders by way of electronic
transmission, fo the extent permissible
under statutory law.

II.  Share Capital and Shares

Sec.4  Subscribed Capital and Shares

The Company‘s share capital amounts to
€518,077,934,00 (in words: Euro five
hundred eighteen million seventy seven

thousand nine hundred thirty four) and is
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4.4

4.5

ist eingeteilt in 518.077.934 Stiickaktien
{Aktien ohne Nominalbetrag),

Die Aktien lauten auf den Namen, Aktien
aus einer Kapitalerhdhung lauten gleich-
falls auf den Namen, es sei denn, im Be-
schluss {iber die Kapitalerhdhung wird eine

andere Bestimmung getroffen,

Die Gesellschaft ist berechtigt, Urkunden
tiber einzelne Aktien (Einzelurkunden) oder
liber mehrere Aktien (Sammelurkunden)
auszustellen, Der Anspruch der Aktiondre
auf Verbriefung ihrer jeweiligen Anteile ist
ausgeschlossen, soweit dies gesetzlich zu-
lassig ist und nicht eine Verbriefung nach
den Regeln erforderlich ist, die an einer
Borse gelten, an der die Aktien zugelassen

sind,

Die Form und der Inhalt der Aktienurkun-
den sowie etwaiger Gewinnanteil- und Er-
neverungsscheine werden vom Vorstand im
Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat be-
stimmt. Das gleiche gilt fiir Schuldver-
schreibungen und Schuldscheine.

Bei einer Kapitalerhhung kann die Ge-
winnbeteiligung der neuen Aktien abwei-
chend von §60 Abs.2 AktG festgelegt

werden.

§5 —gestrichen -

§ 5a - gestrichen —
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divided into 518,077,934 no-par-value
shares (shares without a nominal value).

The shares are in registered form
(Namensaktien). Shares from a capital
increase are issued as registered shares as
well, unless otherwise provided for in the

resolution on the capital increase.

The Company shall be entitled to issue
share certificates representing individual
shares (Einzelurkunden) or multiples of
shares (Sammelurkunden), The share-
holders” right to the issuance of share
certificates representing their respective
shares shall be excluded to the extent le-
gally permitted and unless such issuance
is required in accordance with regula-
tions applicable at a stock exchange to
which the shares are admitted.

The form and content of the share certifi-
cates as well as of any profit share and
renewal coupons (Gewinnanteils- und
Erneuerungsscheine) shall be decided by
the Management Board with the consent
of the Supervisory Board. This shall also
apply to bonds and notes (Schuldver-
schreibungen und Schuldscheine).

In the case of an increase of capital, the
profit sharing of the new shares can be
determined in deviation from sec, 60 pa-
ra. 2 of the German Stock Corporation
Act (Aktiengesetz),

Sec, 5 Deleted

Sec. 5a Deleted




5b.1

5b.2

5b.3

§ Sb Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermichtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital
der Gesellschaft
11, Mai 2021 um bis zu
EUR 118.560.596,00 einmalig oder mehr-
durch  Ausgabe
118.560.596 neuen, auf den Namen lauten-
den Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sach-

in der Zeit bis zum

mals von bis zu

einlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2016). Den Aktioniren ist grundsétzlich ein
Bezugsrecht einzurdumen.

Die Aktien kénnen dabei nach § 186 Abs, 5
AKtG auch von einem oder mehreren Kre-
ditinstitut(en) oder einem oder mehreren
nach § 53 Abs. | Satz 1 oder § 53b Abs, 1
Satz 1 oder Abs, 7 des Gesetzes iiber das
Kreditwesen titigen Unternchmen mit der
Verpflichtung {ibernommen werden, sie
den Aktiondren der Gesellschaft zum Be-
zug anzubieten (sog. mittelbares Bezugs-
recht),

Der Vorstand wird jedoch ermichtigt, das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats fiir eine oder meh-
rere KapitalerhShungen im Rahmen des

genechmigten Kapitals auszuschliefien,

(i)  um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht
auszunchmen;

(i)  soweit es erforderlich ist, um Inha-
bern bzw, Gldubigern von Wandel-
schuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrech-
Gewinnschuldver-

ten  und/oder
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5b.1

5b.2

5b.3

Sec. Sb Authorized Capital

The Management Board is authorized to
increase the company’s share capital by
up to EUR 118,560,596,00 in the period
up to 11 May 2021 with the consent of the
Supervisory Board by issuing up to
118,560,596 new no-par-value registered
shares against cash and/or in kind contri-
butions on one or several occasions (Au-
thorized Capital 2016). The shareholders
must in principle be granted subscription
rights,

As part of this, the shares pursuant to Sec-
tion 186 para. 5 AktG may also be as-
sumed by one or several credit institu-
tion(s) or one or several enterprise(s) op-
erating pursuant to Section 53 para, 1
sent. 1 or Section 53b para. 1 sent. 1 or
para. 7 of the German Banking Act (Kre-

 ditwesengesetz) with the obligation to of-

ter them to the shareholders of the com-
pany for subscription (known as an indi-
rect subscription right),

The Management Board is, however, au-
thorized, with the approval of the Super-
visory Board, to exclude shareholders’
subscription rights for one or more capital
increases relating to the authorized capi-
tal:

(i)  to exclude fractional amounts from
the subscription right;

(ii)  insofar as is necessary, to grant the

holders/creditors of convertible

bonds, warrant bonds, profit partic-

ipation rights and/or participating

bonds (or combinations thereof)




i)
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schreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (nachstehend zu-
sammen wSchuldverschreibun-
gen®), die mit Wandlungs- oder Op-
tionsrechten bzw, Wandlungs- oder
Optionspflichten ausgestattet sind
und die von der Gesellschaft oder
von der Gesellschaft abhidngiger oder
im unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitshesitz der Gesellschaft ste-
hender Gesellschaften ausgegeben
wurden oder noch werden, ein Be-
zugsrecht auf neue, auf den Namen
lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft in dem Umfang zu gewiihren,
wie es ihnen nach Ausiibung der Op-
tions- oder Wandlungsrechte bzw,
nach Erfiillung von Wandlungs- oder
Optionspflichten als Aktionsr zu-
stiinde;

zur Ausgabe von Aktien gegen Bar-
einlagen, wenn der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Borsenpreis
der bereits borsennotierten Aktien
gleicher Gattung und Aussta&ung
nicht wesentlich im Sinne der §§ 203
Abs, 1 und Abs, 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterschreitet und der auf die
unter Ausschluss des Bezugsrechis
gemiBl § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen neuen Aktien entfal-
lende anteilige Betrag des Grundka-
pitals insgesamt 10 % des Grundka-
pitals nicht iiberschreitet, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens noch im Zeitpunkt der Aus-
iibung dieser Ermachtigung. Auf die-
se Hochstgrenze von 10 % des
Grundkapitals sind diejenigen eige-
nen Aktien der Gesellschaft anzu-

(iti)

(hereinafter collectively “Bonds”)
that come with conversion or op-
tion rights or obligations, and that
were or shall be issued by the com-
pany or companies dependent on or
in the direct or indirect majority
ownership of the company, a sub-
scription right for new no-par-value
registered shares in the company in
the same volume as said hold-
ers/creditors would be entitled to
upon exercising their option or
conversion rights or fulfilling their
conversion or option obligations as

shareholders;

to issue shares against cash contri-
butions insofar as the issue price of
the new shares does not significant-
ly undercut the stock market price
of the shares of the same class and
with equal rights already listed on
the stock exchange within the
meaning of Section 203 para. 1 and
2 and Section 186 para. 3 sent. 4
AktG and the proportion of the
share capital attributable to the new
shares issued subject to the exclu-
sion of subscription rights pursuant
to Section 186 para. 3 sent, 4 AktG
is in total no more than 10 % of the
share capital, either at the time at
which this authorization becomes
effective or at the time at which it
is exercised. The company’s treas-

ury shares that are sold during the
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rechnen, die wihrend der Laufzeit
dieser Ermiichtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechis der Aktio-
ndre gemil § 71 Abs. I Nr. 8 Satz 5
Halbsatz 2 in Verbindung mit § 186
Abs. 3 Satz 4 AKtG verdullert wer-
den. Ferner sind auf diese Begren-
zung von 10 % des Grundkapitals
Aktien anzurechnen, die zur Bedie-
nung von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. mit Wandlungs- oder Options-
pflichten ausgegeben wurden oder
auszugeben sind, sofern  diese
Schuldverschreibungen in entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs,
3 Satz 4 AktG wihrend der Laufzeit
dieser Ermiichtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden. Auf die Hochstgrenze von
10 % des Grundkapitals sind zudem
diejenigen Aktien anzurechnen, die
wihrend der Laufzeit dieser Erméich-
tigung auf Grundlage anderer Kapi-
talmafBnahmen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre in eni-
sprechender Anwendung von § 186
Abs, 3 Satz 4 AktG ausgegeben wur-
den, insbesondere aus dem Geneh-
migten Kapital 2013 sowie dem Ge-
nehmigten Kapital 2015, Die gemil
den vorstehenden Sitzen 2 bis 4 die-
ses Absatzes verminderte Hochst-
grenze wird mit Wirksamwerden ei-
ner nach der Verminderung von der
Hauptversammlung  beschlossenen
neuen Erméchtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre ge-
mil oder entsprechend § 186 Abs, 3
Satz 4 AktG wieder erhoht, soweit
die neve Ermichtigung reicht, héchs-

term of this authorization subject to
the exclusion of shareholders’ sub-
scription rights pursuant to Section
71 para. 1 no. 8 sent. 5 halfsentence
2 in conjunction with Section 186
para. 3 sent. 4 AktG are to be in-
cluded in this 10 % cap on the
share capital. Any shares already
issued or to be issued to satisfy
bonds with conversion or option
rights or obligations are also to be
included in this 10 % cap on the
share capital, insofar as these bonds
were issued during the term of this
authorization subject to the exclu-
sion of subscription rights pursuant
to Section 186 para. 3 sent, 4 AktG.
Shares issued during the term of
this authorization pursuant to Sec-
tion 186 para. 3 sent. 4 AkiG on the
basis of other corporate action and
subject to the exclusion of share-
holders’ subscription rights, partic-
vlarly those under Authorized
Capital 2013 and Authorized Capi-
tal 2015, are likewise io be includ-
ed in this 10 % cap on the share
capital. The upper limit, decreased
under the preceding sentences 2 to
4 of this paragraph, shall be in-
creased again pursuant to or in line
with Section 186 para. 3 sent, 4
AktG when the Annual General
Meeting resolution on new authori-
zation to exclude shareholder sub-
scription rights becomes effective
after the decrease, to the extent of
the reach of the new authorization,
but up to a maximum of 10 % of
the share capital in accordance with
the stipulations of sentence 1 of this




(iv)

(v)
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tens aber bis zu 10 % des Grundkapi-
tals nach den Vorgaben von Satz 1
dieses Absatzes;

zur Ausgabe von Aktien gegen Sach-
einlagen insbesondere — aber ohne
Beschrinkung hierauf — zum Zwecke
des {auch mittelbaren) Erwerbs von
Unternghmen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen und
sonstigen mit einem Akgquisitions-
vorhaben in Zusammenhang stehen-
den Vermdgensgegenstinden (ein-
schlieBBlich Forderungen), Immobi-
lien und Immobilienportfolios, oder
zur Bedienung von Wandelschuld-
verschreibungen und/oder Options-
schuldverschreibungen oder einer
Kombination dieser Instrumente, die
gegen Sacheinlage begeben werden;
und

beschrinkt auf die Ausgabe von bis
zu 2,500,000 neuen, auf den Namen
lautenden Stiickaktien gegen Barein-
lage, soweit dies erforderlich ist, um
Aktien an Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter der Gesellschaft oder mit ihr
im Sinne von § 15 AktG verbunde-
nen Unternehmen unter Ausschluss
der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrates der Gesellschaft sowie
des Vorstands, des Aufsichtsrates
und sonstiger Organwalter verbun-

dener Unternehmen auszugeben,

Soweit gesetzlich zuldssig, konnen
die Belegschaftsaktien auch in der
Weise ausgegeben werden, dass die
auf sie zu leistende Einlage aus dem
Teil des Jahresiiberschusses gedeckt

(iv)

)

paragraph;

to issue shares against contributions
in kind in particular — but not solely
— for the purpose of the acquisition
(including indirectly) of companies,
parts of companies, shareheldings
in companies and other assets (in-
cluding receivables), properties and
property portfolios relating to an
intended acquisition, or to satisfy
convertible bonds and/or warrant
bonds or combinations thereof is-
sued against contributions in kind;

and

restricted fo the issue of 2,500,000
new no-par-value registered shares
to issue shares to the employees of
the company or of affiliated com-
panies within the meaning of Sec-
tion 15 AktG to the exclusion of
the members of the company’s
Management Board and Superviso-
ry Board and the members of the
management boards, supervisory
boards and other bodies of affiliat-
ed companies,

Insofar as is legally permissible, the
employee shares may also be is-
sued such that the corresponding
contributions are covered by the
portion of the net profit that the




wird, den Vorstand und Aufsichtsrat
nach § 58 Abs. 2 AkiG in andere

Gewinnriicklagen einstellen kénnen.

Ferner kénnen die neuen Aktien ge-
gen Bareinlage von einem Kreditin-
stitut gezeichnet werden, damit die
Gesellschaft die so gezeichneten Ak-
tien zuriickerwerben kann, um diese
an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
der Gesellschaft oder Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter der mit ihr im
Sinne von § 15 AKktG verbundenen
Unternehmen unter Ausschluss der
Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrates der Gesellschaft sowie
des Vorstands, des Aufsichtsrates
und sonstiger Organwalter verbun-

dener Unternehmen auszugeben,

5b.4 Die in den vorstehenden Absitzen enthal-

tenen Ermichtigungen zum Bezugsrechts-
ausschluss bei Kapitalerhdhungen gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen sind insgesamt
auf einen Betrag, der 20 % des Grundkapi-
tals nicht liberschreitet, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Er-
michtigung noch im Zeitpunkt der Ausnut-
zung dieser Ermiéchtigung, beschrinkt, Auf
die vorgenannte 20 %-Grenze sind dariiber
hinaus auch eigene Aktien anzurechnen, die
withrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts verdu-
fbert werden, sowie digjenigen Aktien, die
zur Bedienung von Schuldverschreibungen
ausgegeben werden, sofern die Schuldver-
schreibungen wihrend der Laufzeit dieser
Ermiéchtigung aufgrund der Ermichtigung
unter Tagesordnungspunkt 10 der Haupt-
versammlung vom 30. April 2015 unter
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Management Board and Superviso-
ry Board are authorized to transfer
to retained earnings pursuant to
Section 58 para, 2 AktG,

The new shares may additionally
be subscribed by a bank against
cash contributions, such that the
company is able to buy back the
subscribed shares in order to issue
them to the employees of the com-
pany or of affiliated companies
within the meaning of Section 15
AKktG to the exclusion of the mem-
bers of the company’s Management
Board and Supervisory Board and
the members of the management
boards, supervisory boards and
other bodies of affiliated compa-

nies.

5b.4 The above authorizations to exclude sub-

scription rights in the event of capital in-
creases against cash and/or in kind contri-
butions are limited to an amount not ex-
ceeding 20 % of the share capital, either
at the time at which this authorization be-
comes effective or at the time at which it
is exercised. The above 20 % cap is also
to include treasury shares sold during the
term of this authorization subject to the
exclusion of subscription rights and any
shares issued to satisfy bonds, insofar as
the bonds were issued subject to the ex-
clusion of shareholders” subscription
rights during the term of this authoriza-
tion due to the authorization stipulated in
item 10 of the agenda of the Annual Gen-
eral Meeting of 30 April 2015 or subject
to the exclusion of shareholders’ subscrip-
tion rights during the term of this authori-




5b.6

5c.1

Ausschluss des Bezugsrechts der Aktioniire
oder aufgrond der Erméchtigung unter Ta-
gesordnungspunkt 8 der Hauptversamm-
lung vom 12. Mai 2016 unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionire ausgegeben
wurden. Auf die vorgenannte Hochstgrenze
von 20 % des Grundkapitals sind zudem
diejenigen Aktien anzurechnen, die wih-
rend der Laufzeit dieser Erméchtigung auf
Grundlage anderer Kapitalmainahmen un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nére ausgegeben wurden, insbesondere aus
dem Genehmigten Kapital 2013 sowie dem
Genehmigten Kapital 2015, Die gemil den
vorstehenden Sitzen 2 und 3 dieses Absat-
zes verminderte Hochstgrenze wird mit
Wirksamwerden einer nach der Verminde-
rung von der Hauptversammlung beschlos-
senen neuen Ermichtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondire wieder er-
hoht, soweit die neve Erméchtigung reicht,
héchstens aber bis zu 20 % des Grundkapi-
tals nach den Vorgaben von Saiz 1 dieses
Absatzes.,

Der Vorstand wird ferner ermichtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingun-

gen der Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird ermichtigt, die Fas-
sung von § 4.1 und § 5b der Satzung ent-
sprechend der jeweiligen Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2016 sowie nach
Ablauf der Ermachtigungsfrist zu dndern,

8 5¢ Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustim-

mung des Aufsichtsrats das Grundkapital

10
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5b.5

5b.6

5¢.1

zation due to the authorization stipulated
in item 8 of the agenda of the Annual
General Meeting of 12 May 2016. Shares
issued during the term of this authoriza-
tion on the basis of other corporate action
and subject to the exclusion of sharehold-
ers’ subscription rights, particularly those
under Authorized Capital 2013 and Au-
thorized Capital 2015, are likewise to be
included in this aforementioned 20 % cap
on the share capital, The upper limit, de-
creased under the preceding sentences 2
and 3 of this paragraph, shall be increased
again when the Annual General Meeting
resolution on new authorization to ex-
clude shareholder subscription rights be-
comes effective after the decrease, to the
extent of the reach of the new authoriza-
tion, but up to a maximum of 20 % of the
share capital in accordance with the stipu-
lations of sentence 1 of this paragraph.

With the approval of the Supervisory
Board, the Management Board is addi-
tionally authorized to stipulate the further
details of the share rights and the condi-

tions of share issuance,

The Supervisory Board is authorized to
amend Articles 4.1 and Sb of the Articles
of Association to reflect the utilisation of
the Authorized Capital 2016 and once the

authorization period has expired.

Sec 5¢ Authorized Capital

The Management Board is authorized to

increase the Company’s share capital by




5¢.2

5¢.3

der Gesellschaft in der Zeit bis zum 15,
Mai 2022 um bis zu EUR 66.556.874,00
einmalig oder mehrmals durch Ausgabe
von bis zu 66.556.874 neuen, auf den Na-
men lautenden Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Ge-
nehmigtes Kapital 2017). Den Aktioniren
ist grundsitzlich ein Bezugsrecht einzu-

rdumen.

Die Aktien konnen dabei nach § 186 Abs. 5
AktG auch von einem oder mehreren Kre-
ditinstitut(en) oder einem oder mehreren
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs, 1
Satz 1 oder Abs, 7 des Gesetzes iiber das
Kreditwesen titigen Unternehmen mit der
Verpflichtung {ibernommen werden, sie
den Aktiondren der Gesellschaft zum Be-
zug anzubieten (sog. mittelbares Bezugs-
recht).

Der Vorstand wird jedoch ermichtigt, das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats fiir eine oder meh-
rere Kapitalerhohungen im Rahmen des

genehmigten Kapitals auszuschliefien,

(i)  um Spitzenbetrige vom Bezugsrecht
auszunehmen;

(i) soweit es erforderlich ist, um Inha-
bern bzw. Gliubigern von Wandel-
schuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrech-
ten und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (nachstehend zu-
sammen .sSchuldverschreibun-

gen®), die mit Wandlungs- oder Op-
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5¢.2

5¢.3

up to EUR 66,556,874.00 in the period up
to 15 May 2022 with the consent of the
Supervisory Board by issuing up to
66,556,874 new no-par-value registered
shares against cash and/or in kind contri-
butions on one or several occasions (Au-
thorized Capital 2017). The shareholders
must in principle be granted subscription

rights.

As part of this, the shares pursuant to Sec-
tion 186 para. 5 AktG may also be as-
sumed by one or several credit institu-
tion(s) or one or several enterprise(s) op-
erating pursuant to Section 53 para. 1
sent. 1 or Section 53b para. 1 sent. 1 or
para. 7 of the German Banking Act (Kre-
ditwesengesetz) with the obligation to of-
fer them to the shareholders of the com-
pany for subscription (known as an indi-
rect subscription right).

The Management Board is, however, au-
thorized, with the approval of the Super-
visory Board, to exclude shareholders’
subscription rights for one or more capital
increases relating to the authorized capi-
tal:

(i)  to exclude fractional amounts from
the subscription right;
(ii)  insofar as is necessary, to grant the
holders/creditors  of  convertible
bonds, warrant bonds, profit partic-
ipation rights and/or participating
bonds (or combinations thereof)
(hereinafter collectively “Bonds™)
that come with conversion or op-
tion rights or obligations, and that

were or shall be issued by the com-




(ii0)
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tionsrechten bzw., Wandlungs- oder
Optionspflichten  ausgestattet  sind
und die von der Gesellschaft oder
von der Gesellschaft abhingiger oder
im unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft ste-
hender Gesellschaften ausgegeben
wurden oder noch werden, ein Be-
zugsrecht auf neue, auf den Namen
lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft in dem Umfang zu gewiihren,
wie es ihnen nach Ausiibung der Op-
tions- oder Wandlungsrechte bzw,
nach Erfiiflung von Wandlungs- oder
Optionspflichten als Aktiondr zu-
stiinde;

zur Ausgabe von Aktien gegen Bar-
einlagen, wenn der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Bérsenpreis
der bereits borsennotierten Aktien
gleicher Gattung ond Ausstattung
nicht wesentlich im Sinne der §§ 203
Abs. 1 und Abs. 2, 186 Abs, 3 Satz 4
AktG unterschreitet und der auf die
unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemidB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen neuen Aktien entfal-
lende anteilige Betrag des Grundka-
pitals insgesamt 10 % des Grundka-
pitals nicht ilberschreitet, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens noch im Zeitpunkt der Aus-
tibung dieser Erméchtigung, Auf die-
se Hochstgrenze von 10 % des
Grundkapitals sind diejenigen eige-
nen Aktien der Gesellschaft anzu-
rechnen, die wihrend der Laufzeit
dieser Ermichtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktio-
nédre gemdl § 71 Abs. 1 Nr, 8 Satz 5
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(iii)

pany or companies dependent on or
in the direct or indirect majority
ownetship of the company, a sub-
scription right for new no-par-value
registered shares in the company in
the same volume as said hold-
ers/creditors would be entitled to
upon exercising their option or
conversion rights or fulfilling their
conversion or option obligations as

shareholders;

to issue shares against cash contri-
butions insofar as the issue price of
the new shares does not significant-
ly undercut the stock market price
of the shares of the same class and
with equal rights already listed on
the stock exchange within the
meaning of Sections 203 para. 1
and para. 2, Section 186 para. 3
sentence 4 AktG and the proportion
of the share capital attributable to
the new shares issued subject to the
exclusion of subscription rights
pursuant to Section 186 para. 3 sen-
tence 4 AktG is in total no more
than 10% of the share capital, ei-
ther at the time at which this au-
thorization becomes effective or at
the time at which it is exercised.
The Company’s treasury shares
which are sold during the term of
this authorization, subject to the
exclusion of shareholders’ sub-

scription rights pursuant to Section
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Halbsatz 2 in Verbindung mit § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verduBlert wer-
den. Ferner sind auf diese Begren-
zung von 10 % des Grundkapitals
Aktien anzurechnen, die zur Bedie-
nung von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. mit Wandlungs- oder Options-
pflichten ausgegeben wurden oder
angzugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen in entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG withrend der Laufzeit
dieser Ermichtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden. Auf die Hochstgrenze von
10 % des Grundkapitals sind zudem
digjenigen Aktien anzurechnen, die
wihrend der Laufzeit dieser Erméch-
tigung auf Grundlage anderer Kapi-
talmaBnahmen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionére in direk-
ter oder entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus-
gegeben wurden, insbesondere aus
dem Genehmigten Kapital 2016, Die
gemdl den vorstehenden Sitzen 2 bis
4 dieses Absatzes verminderte
Hochstgrenze wird mit Wirksam-
werden einer nach der Verminderung
von der Hauptversammlung be-
schlossenen neuven Ermichtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre gemill oder entspre-
chend § 186 Abs. 3 Satz 4 AkG
wieder erhéht, soweit die neue Er-
miichtigung reicht, héchstens aber
bis zv 10 % des Grundkapitals nach
den Vorgaben von Satz | dieses Ab-
satzes (iii);
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71 para, | no. 8 sentence 5 part 2 in
conjunction with Section 186 para,
3 sentence 4 AktG, are to be in-
cluded in this 10% cap on the share
capital. Any shares already issued
or to be issued to satisfy Bonds
with conversion or option rights or
obligations are also to be included
in this 10% cap on the share capi-
tal, provided these Bonds were is-
sued during the term of this author-
ization subject to the exclusion of
subscription rights pursuant to Sec-
tion 186 para. 3 sentence 4 AktG,
Shares issued during the term of
this authorization pursuant to Sec-
tion 186 para. 3 sentence 4 AkiG
on the basis of other corporate ac-
tion and subject to the exclusion of
shareholders™ subscription rights,
particularly those under Authorized
Capital 2016, are likewise to be in-
cluded in this 10% cap on the share
capital. The upper limit, decreased
under the preceding sentences 2 to
4 of this paragraph, shall be in-
creased again pursuant to or in line
with Section 186 para, 3 sentence 4
AktG when the Annual General
Meeting resolution on new authori-
zation to exclude shareholder sub-
scription rights becomes effective
after the decrease, to the extent of
the reach of the new authorization,
but up to a maximum of 10% of the
share capital in accordance with the
stipulations of sentence 1 of this
paragraph (iii);




(iv)

(v)

(vi)

DACZ7160083

zur Ausgabe von Aktien gegen Sach-
einlagen insbesondere — aber ohne
Beschridnkung hierauf — zum Zwecke
des {(auch mittelbaren) Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen und
sonstigen mit einem Akquisitions-
vorhaben in Zusammenhang stehen-
den Vermdgensgegenstinden (ein-
schlieBlich Forderungen), Immobi-
lien und Immobilienportfolios, oder
zur Bedienung von Wandelschuld-
verschreibungen und/oder Options-
schuldverschreibungen oder einer
Kombination dieser Instrumente, die

gegen Sacheinlage begeben werden;

zur Durchfithrung einer Aktiendivi-
dende, in deren Rahmen Aktien der
Gesellschaft
und/oder wahlweise) zur Erflillung

(auch teilweise-
von Dividendenanspriichen der Akti-

oniire verwendet werden; und

beschriinkt auf die Ausgabe von bis
zu 2.500.000 neuen, auf den Namen
lantenden Stiickaktien gegen Barein-
lage, soweit dies erforderlich ist, um
Aktien an Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter der Gesellschaft oder mit ihr
im Sinne von § 15 AktG verbunde-
nen Unternehmen unter Ausschluss
der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrates der Gesellschaft sowie
des Vorstands, des Aufsichtsrates
und sonstiger Organwalter verbun-
dener  Unternehmen
(Belegschaftsaktien).

auszugeben

Soweit gesetzlich znldssig, kénnen
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(iv)

v)

(vi)

to issue shares against contributions
in kind in particular — but not solely
— for the purpose of the acquisition
(including indirectly) of companies,
parts of companies, shareholdings
in companies and other assets (in-
cluding receivables), properties and
property portfolios relating to an
intended acquisition, or to satisfy
convertible bonds and/or warrant
bonds or combinations thereof is-

sued against contributions in kind;

to issue a share dividend under
which shares of the Company are
used (including partially or option-
ally) to satisfy shareholder dividend

claims; and

restricted to the issue of up to
2,500,000 new no-par-value regis-
tered shares against a contribution
in cash insofar as this is necessary
in order to issue shares to the em-
ployees of the Company or of affil-
iated companies within the mean-
ing of Section 15 AktG to the ex-
clusion of the members of the
Company’s Management Board
and Supervisory Board and the
members of the management
boards, supervisory boards and
other bodies of affiliated companies

(employee shares).

Insofar as is legally permissible, the




die Belegschaftsaktien auch in der
Weise ausgegeben werden, dass die
auf sie zu leistende Einlage aus dem
Teil des Jahresiiberschusses gedeckt
wird, den Vorstand und Aufsichtsrat
nach § 58 Abs. 2 AktG in andere

Gewinnriicklagen einstellen kdnnen,

Ferner konnen die neuen Aktien ge-
gen Bareinlage von einem Kreditin-
stitut gezeichnet werden, damit die
Gesellschaft die so gezeichneten Ak-
tien zurlickerwerben kann, um diese
an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
der Gesellschaft oder Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter der mit ihr im
Sinne von § 15 AktG verbundenen
Unternehmen unter Ausschluss der
Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrates der Gesellschaft sowie
des Vorstands, des Aufsichtsrates
und sonstiger Organwalter verbun-
dener Unternchmen auszugeben.

5c.4 Die in den vorstehenden Absitzen enthal-

tenen Erméchtigungen zum Bezugsrechts-
ausschluss bei Kapitalerh6hungen gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen sind insgesamt
auf einen Betrag, der 20 % des Grundkapi-
tals nicht iiberschreitet, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Er-
michtigung noch im Zeitpunkt der Ausnut-
zung dieser Ermichtigung, beschrénkt. Auf
die vorgenannte 20 %-Grenze sind dariiber
hinaus auch eigene Aktien anzurechnen, die
withrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts verdu-
Bert werden, sowie diejenigen Aktien, die
zur Bedienung von Schuldverschreibungen
ausgegeben werden, sofern die Schuldver-
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employee shares may also be is-
sued such that the corresponding
coniributions are covered by the
portion of the net profit that the
Management Board and Superviso-
ry Board are authorized to transfer
to other retained earnings pursuant
to Section 58 para. 2 AktG.

The new shares may additionally
be subscribed by a bank against
cash contributions, such that the
Company is able to buy back the
subscribed shares in order to issue
them to the employees of the Com-
pany or of affiliated companies
within the meaning of Section 15
AktG to the exclusion of the mem-
bers of the Company’s Manage-
ment Board and Supervisory Board
and the members of the manage-
ment boards, supervisory boards
and other bodies of affiliated com-

panies.

5c.4 The authorizations to exclude subscrip-

tion rights in the event of capital increases
against cash and/or in kind contributions
under Article 5¢.3 above are limited in to-
tal to an amount not exceeding 20% of the
share capital, either at the time at which
this authorization becomes effective or at
the time at which it is exercised. The
above 20% cap is also to include treasury
shares sold during the term of this author-
ization subject to the exclusion of sub-
scription rights and any shares issued to
satisty bonds, provided the bonds were is-
sued subject to the exclusion of share-
holders® subscription rights during the

term of this authorization due io the au-




5¢.5

5¢.6

6.1

schreibungen wihrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung aufgrund der Ermichtigung
unter Tagesordnungspunkt 8 der Hauptver-
sammlung vom 12, Mai 2016 unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktioniire
ausgegeben wurden. Auf die vorgenannte
Hochstgrenze von 20 % des Grundkapitals
sind zudem diejenigen Aktien anzurechnen,
die wihrend der Laufzeit dieser Erméchti-
gung auf Grundlage anderer Kapitalmal-
nahmen unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre ausgegeben wurden, insbe-
sondere aus dem Genehmigten Kapital
2016. Die gemil den vorstehenden Sitzen
2 und 3 dieses Absatzes verminderte
Hochstgrenze wird mit Wirksamwerden ei-
ner nach der Verminderung von der Haupt-
versammlung beschlossenen neuen Er-
michtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionire wieder erhsht, soweit
die neue Ermichtigung reicht, hdchstens
aber bis zu 20 % des Grundkapitals nach
den Vorgaben von Satz | dieses Absatzes,

Der Vorstand wird ferner ermichtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingun-
gen der Aktienausgabe festzulegen,

Der Aufsichtsrat wird ermichtigt, die Fas-
sung von § 4.1 und § Sc der Satzung ent-
sprechend der jeweiligen Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2017 sowie nach
Ablauf der Ermachtigungsfrist zu dndern

§ 6 Bedingtes Kapital

Zur Bedienung der aufgrund des von der

Hauptversammlung vom 9. Mai 2018 unter
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5¢.5

5¢.6

6.1

thorization stipulated in item 8 of the
agenda of the Annual General Meeting of
12 May 2016. Shares issued during the
term of this authorization on the basis of
other corporate action and subject to the
exclusion of shareholders’ subscription
rights, particularly those under Author-
ized Capital 2016, are likewise to be in-
cluded in the aforementioned 20% cap on
the share capital. The upper limit, de-
creased under the preceding sentences 2
and 3 of this paragraph, shall be increased
again when the Annual General Meeting
resolution on a new authorization fo ex-
clude shareholder subscription rights be-
comes effective after the decrease, to the
extent of the reach of the new authoriza-
tion, but up to a maximum of 20% of the
share capital in accordance with the stipu-

lations of sentence 1 of this paragraph,

With the approval of the Supervisory
Board, the Management Board is addi-
tionally authorized to stipulated the fur-
ther details of the share rights and the
conditions of the share issuance,

The Supervisory Board is authorized to
amend Articles 4.1 and S5¢ of the Articles
of Association to reflect the utilisation of
the Authorized Capital 2017 and once the

authorization period has expired.

Sec. 6  Conditional Capital

Conditional capital is created in order to

satisfy the convertible bonds, warrant




6.3

6.4

Tagesordnungspunkt 8 gefassten Ermiichti-
Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsschuldver-

gungsbeschlusses  begebbaren

und/oder
(bzw,
Kombinationen dieser Instrumente) (nach-

schreibungen, Genussrechten

Gewinnschuldverschreibungen

stehend gemeinsam ,,Schuldverschreibun-
gen), wird ein bedingtes Kapital geschaf-

fen.

Das  Grundkapital ist um bis zu
EUR 242.550.413,00 durch Ausgabe von
bis zu 242.550.413 neuen, auf den Namen
lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechti-
gung bedingt erhdht (,,Bedingtes Kapital
2018),

Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur in-
soweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw.
Glaubiger von Schuldverschreibungen, die
von der Gesellschaft oder abhiingigen oder
im unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbesitz der Gesellschaft stehenden Ge-
sellschaften aufgrund des vorstehenden
Ermichtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung ausgegeben bzw. garantiert wer-
den, von ihren Wandlungs- oder Options-
rechten Gebrauch machen bzw, Wand-
lungs- oder Optionspflichten aus solchen
Schuldverschreibungen erfiillen oder so-
weit die Gesellschaft anstelle der Zahlung
des filligen Geldbetrags Aktien der Gesell-
schafl gewihrt und soweit die Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten nicht durch eigene Aktien,
durch Aktien aus genehmigtem Kapital o-
der durch andere Leistungen bedient wer-

den

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu
dem nach Maflgabe des vorstehend genann-
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6.2

6.3

6.4

bonds, profit participation rights and/or
participating bonds (or combinations
thereof)
“bonds™) issuable pursuant to the issue

(hereinafter collectively
authorization approved by the Annual
General Meeting under Item 8 on 9 May
2018.

The share capital is conditionally in-
creased by up to EUR 242,550,413.00
through the issuance of up 242,550,413
new no-par-value registered shares with
dividend rights (*Conditional Capital
2018”),

The conditional capital increase shall on-
ly be effected insofar as the hold-
ers/creditors of bonds issued or guaran-
teed by the Company, by an dependent
company or by a company in which the
Company directly or indirectly has a ma-
Jority shareholding by virtue of the
aforementioned authorization resolution
of the Annual General Meeting exercise
their conversion or option rights or fulfil
the conversion or option obligations in-
herent to such bonds, or insofar as the
Company grants Company shares as a
replacement for the payment of the sum
due and insofar as the conversion or op-
tion rights or obligations are not satisfied
by treasury shares, shares from author-
ized capital or other consideration.

The new shares are issued at the conver-

sion or option price to be determined




6.5

6.6

6.7

ten Ermiichtigungsbeschlusses der Haupt-

versammlung  jeweils  festzulegenden

Wandlungs- oder Optionspreis.

Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn
des Geschiftsjahrs, in dem sie durch Aus-
ibung von Wandlungs- oder Optionsrech-
ten, durch die Erfillung von Wandlungs-
oder Optionspflichten oder durch Gewiih-
rung anstelle der Zahlung des filligen
Geldbetrags entstehen, und flir alle nach-
folgenden Geschiftsjahre am Gewinn teil;
abweichend hiervon kann der Vorstand, so-
fern rechtlich zuldssig, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats festlegen, dass die neuen Ak-
tien vom Beginn des Geschiftsjahrs an, fiir
das im Zeitpunkt der Ausiibung von Wand-
lungs- oder Optionsrechten, der Erfiillung
von Wandlungs- oder Optionspflichten o-
der der Gewihrung anstelle des filligen
Geldbetrags
Hauptyersammlung tiber die Verwendung

noch kein Beschluss der

des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am

Gewinn teilnehmen..

Der Vorstand wird ermichtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der beding-

ten Kapitalerhhung festzusetzen

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, § 4.1 und
§ 6.2 der Satzung entsprechend der jeweili-
gen Inanspruchnahme des bedingten Kapi-
tals und nach Ablauf sdmtlicher Options-
und Wandlungsfristen zu #ndern,
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6.5

6.6

6.7

subject to the aforementioned authoriza-
tion approved by the Annual General
Meeting.

The new shares bear dividend rights from
the beginning of the financial year in
which they are created due to the exercis-
ing of conversion or option rights, the
fulfilling of conversion or option obliga-
tions or their granting in replacement of
the payment of the sum due and continue
to do so in the financial years that follow;
by way of derogation, with the approval
of the Supervisory Board and insofar as
is logally permissible, the Management
Board may stipulate that the new shares
shall bear dividend rights from the be-
ginning of the financial year for which no
resolution of the Annual General Meet-
ing regarding the appropriation of the net
profit has been passed at the time at
which the conversion or option rights
were exercised, the conversion or option
obligations were fulfilled or the shares
were granted in replacement of the sum
due.

With the approval of the Supervisory
Board, the Management Board is author-
ized to stipulate the further details of ef-
fecting the conditional capital increase.

The Supervisory Board is authorized to
amend Sections 4.1 and 6.2 of the Arti-
cles of Association to reflect the utilisa-
tion of the conditional capital and once
all the option and conversion periods

have expired.




1L

§7 Verfassung der Gesellschaft

Die Organisationsverfassung der Gesell-
schaft folgt dem dualistischen System, Die
Organe der Gesellschaft sind das ge-
schiftsfilhrende Organ (,,Vorstand®), das
Aufsichtsorgan (,Aufsichtsrat) und die
Hauptversammlung (,,Hauptversamm-
lung),

IV. Der Vorstand

§8 Aufgaben und Zusammensetzung des
Vorstands

8.1 Der Vorstand besteht aus mindestens zwei

Personen.

8.2 Die Mitglieder des Vorstands fiihren die
Geschiifte der Gesellschaft unter Beachtung
der anwendbaren Rechtsvorschriften, dieser
Satzung und der Geschiftsordnung, die

vom Aufsichtsrat erlassen ist.

83  Der Aufsichisrat bestellt die Vorstandsmit-
glieder und bestimmt ihre Zahl, Die Vor-
standsmitglieder werden fiir eine Amiszeit
bestellt, die sechs Jahre nicht liberschreitet.
Wiederbestellungen, jeweils fiir héchstens
sechs Jahre, sind zuldssig. Der Aufsichtsrat
kann einen Vorsitzenden des Vorstands
sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden

des Vorstands ernennen,
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8.1

8.2

8.3

111,

Sec.7  Constitution of the Company;

The constitution of the organization of the
Company follows the two-tier system,
Corporate bodies of the Company are the
management body (*Management
Board™), the supervisory body (“Supervi-
sory Board”) and the general meeting
(“General Meeting™).

IV. The Management Board

Sec. 8 Duties and Composition of the

Management Board

The Management Board shall consist of

at least two persons,

The Management Board members shall
manage the business of the Company in
accordance with applicable laws, these
articles of association and the rules of
procedure established by the Supervisory
Board.

The Supervisory Board appoints the
Management Board members and deter-
mines their number., The Management
Board members shall be appointed for an
office term not exceeding six years. A
member may be re-appointed, whereas
the re-appointment term shall also not
exceed six years, The Supervisory Board
may appoint a chairperson of the Man-
agement Board as well as a deputy chair-

person of the Management Board.




8.4 st ein Vorsitzender des Vorstands bestellt,
so ist er berechtigt, einem Vorstandsbe-
schluss zu widersprechen (Veto-Recht).
Ubt der Vorsitzende sein Veto-Recht aus,

gilt der Beschluss als nicht gefasst,

8.5 Die folgenden Geschifte und Mafinahmen
bediirfen der vorherigen Zustimmung durch
den Aufsichtsrat:

a)  Festlegung des Wirtschaftsplans
(einschlieBlich Investitions-, Perso-
nal- und Finanzplanung) fir den
Vonovia-Konzern fiir das nachfol-
gende Geschiftsjahr (Budget),

b)  Abschluss, Anderung oder Beendi-
gung von Unternehmensvertrigen
gemdBl §§ 291, 292 Aktiengesetz;
und

¢)  die Griindung und die Liquidation
von Gesellschaften sowie der Erwerb
und die VerduBerung von Gesell-
schaftsanteilen oder von Geschiifts-
betrieben, sofern der Wert (ein-
schlieBlich Ubernahme von Verbind-
lichkeiten) im Einzelfall einen vom
Aufsichtsrat ndher festzulegenden
Wert libersteigt.

Der Aufsichtsrat kann iiber die vorstehend
genannten Geschifte und Malinahmen hin-
aus weitere Arten von Geschiften und
Malnahmen von seiner Zustimmung ab-

hiingig machen

8.6 Der Aufsichtsrat hat das Recht, eine Ge-

schiftsordnung fiir den Vorstand zu erlas-
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8.4

8.5

8.6

If a chairperson of the Management
Board has been appointed he/she shall
have the right to object to a management
board resolution (veto right). If the chair-
person of the management board exercis-
es his’her veto right the resolution shall

be deemed to not have been passed.

The following measures and transaction
require the prior consent of the Supervi-
sory Board:

a)  the adoption of the business plan
(including capital expenditures,
personnel and finance plan) for the
Vonovia group for the next busi-
ness year (budget)

b)  conclusion, amendment or fermina-
tion of intercompany agreements
pursuant to Sec, 291, 292 of the
German Stock Corporation Act;
and

¢}  the formation and liquidation of
companies and partnerships and the
purchase or sale of shares or of
businesses, if the value (including
the assumption of liabilities) ex-
ceeds in each individual case an
amount to be further specified by
the Supervisory Board.

In addition to the aforementioned trans-
actions and measures, the Supervisory
Board may subject other types of transac-
tions and measures to a requirement of st

consent.

The Supervisory Board is entitled to
adopt rules of procedure for the Man-




9.1

9.2

§ 10

10.1

10.2

sen. Falls der Aufsichtsrat keine Geschiifts-
otdnung flir den Vorstand erldsst, gibt sich
der Vorstand selbst durch einstimmigen
Beschluss aller Vorstandsmitglieder eine
Geschiftsordnung, die der Zustimmung des
Aufsichtsrats bedarf,

§9 Vertretung

Die Gesellschaft wird durch zwei Vor-
standsmitglieder oder ein Vorstandsmit-
glied in Gemeinschaft mit einem Prokuris-

ten vertreten,

Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass alle
oder einzelne Vorstandsmitglieder einzel-
vertretungsbefugt und befugt sind, im Na-
men der Gesellschaft mit sich als Vertreter
eines Dritten Rechtsgeschiifte abzuschlie-
Ben (Befreiung vom Verbot der Mehrfach-
vertretung des § 181 2. Alt. BGB),

V. Der Aufsichtsrat

Befugnisse und Aufgaben des Aufsichts-

rats

Die Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats
werden durch das Gesetz und diese Satzung

bestimmit.

Der Zustindigkeit des Aufsichtsrats unter-
liegt auch die Beauftragung des Abschluss-
pritfers nach dessen Wahl durch die Haupt-

versammlung.
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9.1

9.2

agement Board, In case the Supervisory
Board does not adopt rules of procedure
for the Management Board, the Man-
agement Board may itself adopt rules of
procedure, which are subject to the ap-
proval of the Supervisory Board, by
unanimous resolution of all Management

Board members.

Sec. 9 Representation

The Company is represented by two
Management Board members jointly or
by one Management Board member to-
gether with a holder of a statutory power
of attorney (Prokurist).

The Supervisory Board may determine
that one or all Management Board mem-
bers be authorized to represent the Com-
pany alone and be released from the re-
strictions of section 181, 2™ alternative
of the German Civil Code (Biirgerliches
Gesetzbuch — BGB),

V.  The Supervisory Board

Sec. 10 Rights and Duties of the Supervi-
sory Board

10.1 The rights and duties of the Supervisory

10.

Board are determined by law and by
these articles of association.

2 The Supervisory Board is competent to
appoint the auditor following its election
by the General Meeting.




10.3

10.4

§11

11.2

113

Der Aufsichtsrat gibt sich eine Geschiifts-
ordnung im Rahmen der gesetzlichen Vor-
schriften und der Bestimmungen dieser
Satzung. Der Aufsichtsrat bildet Ausschiis-
se und {ibertridgt diesen in der Geschifis-
ordnung niedergelegte Aufgaben.

Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen
dieser Satzung zu beschlieBen, die nur de-

ren Fassung betreffen,

Zusammensetzung, Wahl und Amtszeit

Der Aufsichtsrat besteht aus zwdlf (12)
Mitgliedern,

Die Aufsichtsratsmitglieder werden jeweils
fiir die Zeit bis zur Beendigung der Haupt-
versammlung gewihlt, die iiber die Entlas-
tung fiir das vierte Geschiftsjahr nach Be-
ginn der Amtszeit beschlieBt, sofern die
Hauptversammlung nicht bei der Wahl fiir
alle oder einzelne Aufsichtsratsmitglieder
eine kiirzere Amtszeit beschlicBt, Das Ge-
schiftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt,
wird bet der Berechnung der Amtszeit nicht
mitgerechnet. Eine Wiederwahl ist zulissig,
Die Abberufung von Aufsichtsratsmitglie-
dern bedarf einet Mehrheit von drei Vier-
teln der abgegebenen Stimmen.

Fiir alle oder einzelne Aufsichtsratsmitglie-
der konnen gleichzeitig mit der Wahl der
Aufsichtsratsmitglieder  Ersatzmitglieder
gewihlt werden, die jeweils an die Stelle

eines vorzeitig ausscheidenden Aufsichts-
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10

10.

11

11

11

3 The Supervisory Board shall regulate its

funciion through rules of procedure
which shall be in accordance with the
law and these articles of association. The
Supervisory Board may form committees
and transfers certain functions to them as
defined in the Supervisory Board’s rules
of procedure.

4 The Supervisory Board shall be author-
ized to resolve amendments of these arti-
cles of association that only relate to its

wording,

Sec. 11  Composition, Election and Term
of Office

.1 The Supervisory Board comprises twelve

(12) members.

.2 The Supervisory Board members shall be

elected for a term until the conclusion of
the General Meeting of the Company
granting discharge for the fourth finan-
cial year after the commencement of
their term of office, subject to the Gen-
eral Meeting prescribing a shorter term
for all or any individual Supervisory
Board members, The financial year in
which the term commences shall not be
counted for the purposes of calculating
the term. Reelection is permissible, The
removal of Supervisory Board members
requires a three quarters’ majority of the
votes cast,

.3 Substitute members may be elected for

all or individual members of the Supervi-
sory Board at the same time as the Su-
pervisory Board members. The substitute
members shall replace the Supervisory




114

11.5

ratsmitglieds, als dessen Ersatzmitglied sie
gewihlt wurden, treten, sofern nicht vor
Wirksamwerden des Ausscheidens durch
die Hauptversammlung ein neues Auf-
sichtsratsmitglied gew#hlt wird, Tritt ein
Ersatzmitglied an die Stelle des Ausschei-
denden, so erlischt sein Amt mit der Been-
digung der nidchsten Hauptversammlung, in
der ein Nachfolger fiir den Ausgeschiede-
nen bestellt wird (entziehende Nachwahl).
Die entziehende Nachwahl bedarf einer
Mehrheit von dret Vierteln der abgegebe-
nen Stimmen. Das Amt des Ersatzmitglieds
erlischt spitestens mit Ablauf der Amtszeit
Aufsichtsratsmit-

des ausgeschiedenen

glieds,

Die Bestellung des Nachfolgers eines vor
Ablanf seiner Amtszeit ausgeschiedenen
Mitglieds erfolgt fiir den Rest der Amtszeit
des ausgeschiedenen Mitglieds, sofern die
Hauptversammlung nicht im Rahmen von

§ 11.2 eine andere Amtszeit beschlieft,

Jedes Aufsichtsratsmitglied und jedes Er-
satzmitglied kann sein Amt durch schriftli-
che Mitteilung gegeniiber der Gesellschaft,
vertreten durch den Vorstand, niederlegen,
Es geniigt die Mitteilung gegeniiber einem
Vorstandsmitglied, Die Niederlegung hat
mit einer Frist von zwei Wochen zu erfol-
gen, es sei denn die Niederlegung erfolgt
aus wichtigem Grund, die mit sofortiger
Wirkung moglich ist. Der Vorstand kann
einer Verkiirzung der Niederlegungsfrist
oder einem Verzicht auf die Wahrung der
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11.4

11.5

Board member who leaves his/her office
prior to the expiry of his/her term and
whom they were elected to replace unless
a new Supervisory Board member is
elected by the General Meeting prior to
the effective date on which the member
leaves the Supervisory Board. If a substi-
tute member becomes a Supervisory
Board member, his/her term shall end
upon the conclusion of the next General
Meeting at which a successor for the re-
tired Supervisory Board member is ap-
pointed (privative by-election). Such
privative by-election requires a three
quarters’ majority of the votes cast. The
substitute member’s term of office shall
expire at the latest upon expiry of the
term of office of the member who has

left the Supervisory Board.

The appointment of the successor of a
Supervisory Board member who has left
his/her office prior to the expiry of
his/her term shall be made for the re-
mainder of the term of the member who
has left, unless the General Meeting de-
cides on a different term of office in the
context of sec, 11.2,

Each Supervisory Board member and
each substitute member may resign from
office by written notice to the Company
represented by the Management Board,
A notice to one Management Board
member shall suffice. Such notice is to
be given two weeks in advance, unless
the office is vacated for cause which is
possible with immediate effect. The
Management Board can consent to a
shortening of the notice period or waive
the observance of the notice period.




§12

12,1

12.2

12.3

12.4

Niederlegungsfrist zustimmen.

Vorsitzender und stellvertretender Vor-
sitzender

Der Aufsichtsrat wihlt aus seiner Mitte den
Vorsitzenden (,,Vorsitzender) und dessen
Stellvertreter (,,Stellvertreter®),

Die Amtszeit des Vorsitzenden und seines
Stellvertreters entspricht, soweit bei der
Wahl nicht eine kiirzere Amtszeit bestimmt
wird, der Amtszeit als Mitglieder des Auf-
sichtsrats. Diese Wahl findet im Anschluss
an die Hauptversammlung, in der die Auf-
sichtsratsmitglieder gewihlt worden sind,
in einer ohne besondere Einberufung abge-
haltenen Sitzung statt,

Scheidet der Aufsichtsratsvorsitzende oder
der Stellvertreter vor Ablauf der Amtszeit
aus, so wihlt der Aufsichtsrat unverziiglich
einen Nachfolger fiir die restliche Amtszeit
des Ausgeschiedenen. Bel einem vorzeiti-
gen Ausscheiden des Aufsichtsratsvorsit-
zenden erfolgt die Einberufung des Auf-
sichtsrats zu Sitzungen durch den Stellver-
treter,

Ist der Vorsitzende an der Wahrnehmung
der Befugnisse und Aufgaben seines Amtes
verhindert, so hat der Stellvertreter diese an

seiner statt wahrzunchmen,
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Sec. 12 Chairperson and Deputy Chair-

person

12.1 The Supervisory Board elects a chairper-

son (“Chairperson”) and a deputy chair-
person (“Deputy Chairperson™) from
among its members.

12.2 Unless a shorter term of office is deter-

mined at the time of their election, the
Chairperson and the Deputy Chairperson
shall be elected as chairperson and depu-
ty chairperson, respectively, for the dura-
tion of their Supervisory Board member-
ship. This election shall take place at a
meeting which, without having to be
separately convened, shall take place
immediately after the General Meeting
during which the Supervisory Board

members were elected.

12,3 If the Chairperson or the Deputy Chair-

petson ceases to be a member before the
end of his or her term of office, the Su-
pervisory Board shall immediately elect a
successor for the remainder of the former
member’s term, If the Chairperson ceases
to be a Supervisory Board member,
meetings shall be convened by the Depu-
ty Chairperson.

12.4 1f the Chairperson is unavailable to dis-

charge the duties and rights of his/her of-
fice, the Deputy Chairperson shall do so
in his/her place.




13.1

13.2

13.3

13.5

§ 13 Vergiitung des Aufsichtsrats

Jedes Aufsichtsratsmitglied erhilt eine jahr-
liche feste Grundvergiitung in Hohe von
€ 100.000,00.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhilt
das Doppelte, ein stellvertretender Vorsit-
zender erhilt das Eineinhalbfache dieses
Betrags. Die Mitglieder des Priifungsaus-
schusses erhalten eine zusétzliche jihrliche
feste Vergiitung in Hshe von € 40.000,00;
der Ausschussvorsitzende erhilt das Dop-

pelte.

Aufsichtsratsmitglieder, die einem oder
mehreren anderen Ausschiissen des Auf-
sichtsrats angeh&ren, die mindestens einmal

~im Jahr tdtiz geworden sind, erhalten flir

die Mitgliedschaft in jedem Ausschuss eine
zusitzliche jdhrliche feste Vergiitung in
Héhe von € 20.000,00, im Falle des Aus-
schussvorsitzenden € 40,000,000,

Die Summe sdmtlicher Vergiitungen nach
diesem § 13 zuziiglich Vergiitungen flir die
Mitgliedschaft in Awfsichtsriten und ver-
gleichbaren Kontrollgremien von Konzern-
unternehmen darf je Aufsichtsratsmitglied
unabhingig von der Zahl der Ausschuss-
mitgliedschaften und der Funktionen einen
Betrag in Hohe von € 300.000,00 je Kalen-
derjahr nicht iibersteigen.

Samtliche vorgenannten Vergiitungen sind
jeweils nach Ablauf des Geschiftsjahres
zahlbar. Aufsichtsratsmitglieder, die dem
Aufsichtsrat oder einem Ausschuss des
Aufsichtsrats nur withrend eines Teils des

Geschiiftsjahres angehort haben, erhalten
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Sec. 13 Compensation of the Supervisory

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

Board

Each Supervisory Board member shall
receive an annual fixed compensation in
the amount of € 100,000.00,

The Chairperson shall receive twice the
amount, the Deputy Chairperson shall te-
ceive one and a half times this amount.
The audit committee members shall re-
ceive an additional annual fixed compen-
sation in the amount of € 40,000.00; the
chairperson of the audit committee shall

receive twice the amount,

Supervisory Board members who are
members of one or more other Supervi-
sory Board committees that have acted at
least once a year shall receive an addi-
tional annual fixed compensation in the
amount of € 20,000.00, or in case of the
chairperson of the commitiee in the

amount of € 40,000.00 per committee.

The sum of all compensations under this
sec. 13 plus any compensation for the
membership in supervisory boards and
similar controlling bodies of group com-
panies payable to each supervisory board
member, irrespective of the number of
committee memberships and the func-
tions, must not exceed an amount of
€ 300,000.00 per calendar vear,

All compensations specified above shall
be payable after the expiry of each finan-
cial year. Supervisory Board members
who are Supervisory Board members or
members of a committee of the Supervi-

sory Board for only part of a financial




13.6

13.7

fiir dieses Geschiftsjahr eine entsprechen-
de, auf ganze Monate aufgerundete, zeitan-
teilige Vergiitung,

Die Gesellschaft erstattet den Mitgliedern
des Aufsichtsrats die durch die Ausiibung
ihres Amtes entstehenden angemessenen
Auslagen, Die Umsatzstever wird von der
Gesellschaft erstattet, soweit die Mitglieder
des Aufsichtsrats berechtigt sind, die Um-
satzstener der Gesellschaft gesondert in
Rechnung zu stellen, und sie dieses Recht
ausiiben,

Die Gesellschaft schliet fir die Mitglieder
des Aufsichtsrats eine Haftpflichtversiche-
rung (sogenannte ,,D&O Versicherung®)
mit einer angemessenen Versicherungs-

summe ab.

VI. Die Hauptversammlung

§ 14 Ort und Einberufung der Hauptver-

14.1

14,2

sammlung

Die Hauptversammlung findet am Sitz der
Gesellschaft oder in einer deutschen Stadt
mit mehr als 100.000 Einwchnern statt.

Die Einberufung der Hauptversammlung
muss, sofern das Gesetz keine abweichende
Frist vorsicht, mindestens dreifig (30) Tage
vor dem Tag der Hauptversammlung durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger erfol-
gen. Die Mindestfrist verldngert sich um
die Tage der Anmeldefrist des § 15.1. Fiir
die Fristberechnung gelten die gesetzlichen
Vorschriften.
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year shall receive a corresponding pro ra-
ta compensation rounded to the full
month,

13.6 The Company shall reimburse the Super-

visory Board members for appropriate
expenses incurred due to the exercising
of their office. VAT will be reimbursed
by the Company to the extent that the
Supervisory Board members are eligible
to separately invoice VAT and have ex-
ercised such right,

13,7 The Company may conclude a D&O lia-

bility insurance for the Supervisory
Board members with a reasonable maxi-

mum liability.

VI. The General Meeting

Sec. 14 Place and Convening of the Gen-

eral Meeting

14.1 The General Meeting shall take place at

the seat of the Company or in any Ger-
man city with more than 100,000 inhab-
itants,

14.2 Unless a different notice period is re-

quired by applicable law, the notice con-
vening the meeting must be published no
less than thirty (30) days prior to the day
of the General Meeting in the federal ga-
zette (Bundesanzeiger), The minimum
period shall be extended by the days of
set forth in
sec. 15,1. The calculation of the notice

the registration period

period shall be subject to applicable law.




§ 15 Teilnahme an der Hauptversammlung

15.1

15.3

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung
und zur Auslibung des Stimmrechts sind
digjenigen Aktiondre berechtigt, die sich
zuvor bei der Gesellschaft zur Hauptver-
sammlung angemeldet haben und die fiir
die angemeldeten Aktien im Aktienregister
eingetragen sind. Die Anmeldung muss der
Gesellschaft unter der in der Einberufung
hierfir mitgeteilten Adresse in Textform
(§ 126b BGB) und in deutscher oder enghi-
scher Sprache mindestens sechs Tage vor
der Hauptversammiung zugehen, Der Tag
der Hauptversammlung und der Tag des
Zugangs der Anmeldung sind nicht mitzu-

rechnen.

Der Vorstand ist erméchtigt, die auszugs-
weise oder vollstindige Bild- und Tontiber-
tragung der Hauptversammlung zuzulassen,
Er macht dies mit der Einberufung der
Hauptversammlung bekannt.

Der Vorstand ist ermichtigt, vorzusehen,
dass die Aktiondre an der Hauptversamm-
lung auch ohne Anwesenheit an deren Ort
vad ohne einen Bevollmichtigten teilneh-
men und simtliche oder einzelne ihrer
Rechte ganz oder teilweise im Wege elekt-
ronischer Kommunikation ausiiben kénnen,
Macht der Vorstand von dieser Ermichti-
gung Gebrauch, macht er die niheren Ein-
zelheiten des Verfahrens mit der Einberu-
fung der Hauptversammlung bekannt. Ak-
tiondre, die gemif} Satz | an der Hauptver-
sammlung teilnehmen, sind nicht berech-
tigt, gegen die Beschliisse der Hauptver-
Widerspruch

sammlung einzulegen
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Sec. 15  Attendance at the General Meet-

15.1

15.2

153

ing

Shareholders are only eligible for partici-
pation and the exercising of their voting
rights in the General Meeting who have
registered with the Company prior to
such meeting and who are registered in
the share register for the shares notified.
This registration must reach the Compa-
ny at the address named in the invitation
to the General Meeting for this purpose
in text form (sec, 126b of the German
Civil Code) in German or English at least
six days prior to the General Meeting,
The day of the General Meeting and the
day of the receipt of the registration are
not counted for this purpose.

The Management Board is authorized to
partially or fully permit image and sound
transmission of the General Meeting, It
will inform of this with the convening of

the General Meeting,

The Management Board is authorized to
permit shareholders to participate in the
General Meeting without their physical
presence and without a proxy and to ex-
ercise some or all of their rights partially
or fully by way of electronic communica-
tion. Should the Management Board use
this authorization, it will specify the de-
tails of this procedure at the time of con-
vening the General Meeting, Sharehold-
ers who participate in the General Meet-
ing in accordance with sent. 1 are not al-
lowed to file objections against resolu-
tions of the General Meeting and/or to

contest these,




und/oder diese anzufechten.

§ 16 Durchfiihrung der Hauptversammlung

16.1

16.2

Den Vorsitz in der Hauptversammlung
fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats (o-
der im Falle seiner Verhinderung der Stell-
vertreter), Fiir den Fall, dass der Stellvertre-
ter nicht als Versammlungsvorsitzender zur
Verfligung steht oder der Vorsitzende des
Aufsichtsrats

zum Versammlungsvorsitzenden bestimmt

kein  Aufsichtsratsmitglied

hat, wihlen die in der Hauptversammlung
anwesenden Aufsichtsratsmitglieder den
Versammlungsvorsitzenden, Wenn eine
Wah!l nach dem vorstehenden Verfahren
nicht zustande kommt, wird der Versamm-
lungsvorsitzende von der Hauptversamm-
lung gewihlt. Gewihlt werden kann in den
Fillen von Satz 2 und Satz 3 auch eine Per-

son, die nicht Mitglied des Aufsichtsrats ist,

Der Versammlungsvorsitzende leitet die
Versammlung, Er bestimmt die Reihenfol-
ge, in der die Gegenstiinde der Tagesord-
nung behandelt werden, sowie die Art und
Reihenfolge der Abstimmung. Der Ver-
sammlungsvorsitzende kann die Reihenfol-
ge der Redebeitrdge bestimmen und ist er-
méchtigt, das Frage- und Rederecht der Ak-
tiondire zeitlich angemessen zu beschrin-
ken. Er ist insbesondere berechtigt, zu Be-
ginn der Hauptversammlung oder wihrend
ihres Verlaufs einen zeitlich angemessenen
Rahmen fiir den gesamten Hauptversamm-
lungsverlauf, fir den einzelnen Tagesord-
nungspunkt oder fiir den einzelnen Frage-

oder Redebeitrag festzusetzen.
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Sec. 16 Conduct of the General Meeting

16.1 The General Meeting is chaired by the

Chairperson (o, in case of his/her hin-
drance, the Deputy Chairperson). In case
the Deputy Chairperson is neither availa-
ble to act as chairperson of the General
Meeting nor the Chairperson has deter-
mined one Supervisory Board member to
act as chairperson of the General Meet-
ing, the Supervisory Board members at-
tending the General Meeting shall elect a
chairperson for the General Meeting, If
the chairperson is not elected by way of
the above procedure, he/she shall be
elected by the General Meeting. Tn the
cases of sent. 2 or sent. 3, also a non-
member of the Supervisory Board may
be elected.

16.2 The chairperson of the General Meeting

chairs the General Meeting. He/She de-
termines the sequence in which items on
the agenda are dealt with, as well as the
form and sequence of voting. The chair-
person may determine the sequence of
statements made and is authorized to lim-
it the questioning and speaking rights of
the shareholders regarding time spent in
an adequate fashion. In particular, he/she
is authorized, at the beginning or during
the course of the General Meeting, to set
a reasonable time limit for the entire
General Meeting, for particular items on

the agenda, or for any particular speaker.




§ 17 Beschliisse der Hauptversammlung

17.1

17.2

17.3

17.4

Jede Aktie gewihrt in der Hauptversamm-

lung eine Stimme,

Das Stimmrecht kann nach MaBgabe der
gesetzlichen Vorschriften durch einen Be-
vollméchtigten ausgeiibt werden,

Der Vorstand ist erméchtigt, vorzuschen,
dass Aktionire ihre Stimmen, auch ohne an
der Hauptversammlung teilzunehmen,
schriftlich oder im Wege der elektronischen
Kommunikation abgeben diirfen (Brief-
wahl). Macht der Vorstand von dieser Er-
méchtigung Gebrauch, macht er die nihe-
ren Einzelheiten des Verfahrens der Brief-
wahl mit der Einberufung der Hauptver-

sammlung bekannt,

Dic Beschliisse der Hauptversammlung
werden, soweit nicht zwingende gesetzliche
Vorschriften etwas Abweichendes bestim-
men, mit einfacher Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen gefasst (Stimmenmehrheit).
In den Fillen, in denen das Aktiengesetz
aullerdem zur Beschlussfassung eine Mehr-
heit des vertretenen Grundkapitals vor-
schreibt, geniigt, soweit dies gesetzlich zu-
l4ssig ist, die einfache Mehrheit des vertre-
tenen Kapitals (Kapitalmehrheit), Fiir Sat-
zungsinderungen bedarf es, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften eine
andere Mehrheit vorschreiben, einer Mehr-
heit von zwei Driiteln der abgegebenen
Stimmen bzw., sofern mindestens die Half-
te des Grundkapitals vertreten ist, der ein-
fachen Mehrheit d