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Vonovia SE

Kennzahlen

Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung

Finanzielle Kennzahlen in Mio. € 2023 2024
Adjusted EBITDA Total (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) 2.583,8 2.625,1
Adjusted EBITDA Rental 2.401,7 2.385,7
Adjusted EBITDA Value-add 105,5 168,4
Adjusted EBITDA Recurring Sales 63,4 57,6
Adjusted EBITDA Development 13,2 134
Adjusted EBITDA der aufgegebenen Geschéftsbereiche 539 50,4
Adjusted EBT (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) 1.866,2 1.799,6
Adjusted EBT (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) pro Aktie in €* 2,31 2,2
Adjusted EBT (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) nach Minderheiten 1.730,2 1.633,6
Adjusted EBT (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) nach Minderheiten
pro Aktie in €* 212 1122
Ergebnis aus der Bewertung von Investment Properties -10.651,2 -1.559
Ergebnis vor Steuern (EBT) -9.185,2 -603,4
Periodenergebnis -6.756,2 -962,3
Operating Free Cash-Flow 1.414,8 1.900,6
Bilanzielle Kennzahlen in Mio. € 31.12.2023 31.12.2024
Verkehrswert des Immobilienbestands 83.927,7 81.971,4
EPRA NTA 381409 37.215,6
EPRA NTA pro Aktie in €** 46,82 45,23
Nichtfinanzielle Kennzahlen 2023 2024
Anzahl der bewirtschafteten Einheiten 617.343 613153
davon eigene Wohnungen 545.919 539.753
davon Wohnungen Dritter 71.424 73.400
Leerstandsquote in % 2 2
Monatliche Ist-Miete in €/m? 7,74 8,01
Mietsteigerung organisch in % 3,8 4]
Mitarbeiter, Anzahl (zum 31. Dezember) 11.946 12.056

* 2023/2024 basierend auf der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der dividendenberechtigten Aktien.

Basierend auf den zum jeweiligen Stichtag dividendenberechtigten Aktien.
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Einladung zur
ordentlichen Hauptversammlung 2025
(virtuelle Hauptversammlung)

Die Aktiondre unserer Gesellschaft werden hiermit zu der am

Mittwoch, den 28. Mai 2025
um 10:00 Uhr

ohne physische Prasenz der Aktionare und ihrer Bevollmachtigten
in den Geschéaftsraumen der Vonovia SE, Universitatsstrafse 133, 44803 Bochum,

stattfindenden
ordentlichen, virtuellen Hauptversammlung

eingeladen.

Die gesamte Versammlung wird im passwortgeschiitzten InvestorPortal, das tiber die Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.vonovia.com/investoren/hv erreichbar ist, fir Aktionére in Bild und Ton tibertragen (vgl. die naheren Hinweise unter I11.).
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Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses
der Vonovia SE und des gebilligten Konzern-
abschlusses sowie des zusammengefassten
Lageberichts fiir die Vonovia SE und den Konzern
zum 31. Dezember 2024 sowie des Berichts

des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2024

Die genannten Unterlagen enthalten auch den
erlduternden Bericht zu den Angaben nach §§ 2893, 315a
des Handelsgesetzbuchs (HGB) zum Geschéaftsjahr 2024.
Die genannten Unterlagen sind von der Einberufung der
Hauptversammlung an tber die Internetseite der Vonovia SE
unter https://www.vonovia.com/investoren/hv zuganglich
und werden vom Vorstand bzw. - im Fall des Berichts des
Aufsichtsrats - von der Vorsitzenden des Aufsichtsrats in
der Hauptversammlung erldutert werden. Im Rahmen ihres
Auskunftsrechts haben die Aktionare die Gelegenheit, zu
den Vorlagen Fragen zu stellen.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahres-
abschluss und den Konzernabschluss gebilligt; der Jahres-
abschluss ist damit festgestellt. Eine Beschlussfassung der
Hauptversammlung zu diesem Tagesordnungspunkt 1 ist
deshalb nicht vorgesehen und auch nicht notwendig.

Verwendung des Bilanzgewinns des Geschafts-
jahres 2024 der Vonovia SE

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im festgestellten
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 ausgewiesenen
Bilanzgewinn in Hohe von EUR 1.100.000.000,00 wie folgt
zu verwenden:

Ausschittung einer Dividende von EUR 1,22
je Stlckaktie der Gesellschaft, die fur das
Geschéaftsjahr 2024 dividendenberechtigt ist;
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bei derzeit 822.852.925 Stiickaktien: EUR 1.003.880.568,50
Einstellung in andere Gewinnrticklagen: EUR 0,00
Gewinnvortrag EUR 96.119.431,50

Bilanzgewinn EUR 1.100.000.000,00
Die Dividende ist am 25. Juni 2025 zur Auszahlung fallig.

Der Gewinnverwendungsvorschlag beruht auf der Zahl der
am Tag der Einberufung nach Kenntnis der Gesellschaft fur
das abgelaufene Geschaftsjahr 2024 dividendenberechtigten
Stiickaktien. Sollte sich die Zahl dieser dividendenberech-
tigten Stlickaktien bis zur Hauptversammlung &ndern, wird

in der Hauptversammlung ein entsprechend angepasster
Beschlussvorschlag zur Abstimmung gestellt, der unver-
andert eine Dividende von EUR 1,22 je flir das abgelaufene
Geschaftsjahr 2024 dividendenberechtigter Stlickaktie sowie
einen entsprechend angepassten Vorschlag zum Gewinn-
vortrag und/oder zur Einstellung in andere Gewinnriicklagen
vorsieht. Der nicht auf dividendenberechtigte Sttickaktien
entfallende Betrag wird auf neue Rechnung vorgetragen und/
oder in andere Gewinnrlcklagen eingestellt.

Die Dividende wird nach Wahl der Aktionéare in bar oder

in Form von Aktien der Gesellschaft geleistet. Die naheren
Details dazu sind in einem gesonderten Dokument (prospekt-
befreiendes Dokument) gemafs Art. 1 Abs. 4 lit. h), Abs. 5
Unterabs. 1lit. g) der EU-Prospektverordnung (Verordnung
(EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017) dargelegt. Dieses ist auf der Internetseite der
Vonovia SE unter https://www.vonovia.com/investoren/hv
zugénglich und wird insbesondere Informationen tber die
Anzahl und die Art der Aktien und Ausfiihrungen tber die
Griinde und die Einzelheiten des Aktienangebots enthalten.

Sofern der Beschlussvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat
durch die Hauptversammlung angenommen wird, gilt fiir die
Auszahlung der Dividende was folgt:

Da die Dividende flir das Geschéftsjahr 2024 in vollem
Umfang aus dem steuerlichen Einlagekonto im Sinne des

§ 27 des Korperschaftsteuergesetzes (nicht in das Nenn-
kapital geleistete Einlagen) geleistet wird, erfolgt die
Auszahlung ohne Abzug von Kapitalertragsteuer und
Solidaritdtszuschlag. Bei inlandischen Aktionaren unterliegt
die Dividende nicht der Besteuerung. Dies gilt sowohl fir
die Barausschiittung als auch soweit die Dividende in Form
von Aktien geleistet wird. Eine Steuererstattungs- oder
Steueranrechnungsmoglichkeit ist mit der Dividende nicht
verbunden. Die Ausschittung mindert nach Auffassung der
deutschen Finanzverwaltung die steuerlichen Anschaffungs-
kosten der Aktien.

Die Ausschittung der Dividende in bar erfolgt voraussichtlich
am 25. Juni 2025. Die Aktionére, die die Aktiendividende
wahlen, werden die neuen Aktien der Gesellschaft voraus-
sichtlich am 30. Juni 2025 erhalten.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie die
Aktiendividende nur anbieten und durchfiihren werden, wenn
sie dies nach pflichtgeméafer Bewertung unter Beriicksichti-
gung der Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionare fur
sinnvoll erachten. Mafgeblich fiir diese Entscheidung wird
insbesondere die Entwicklung des Aktienkurses der Gesell-
schaft im Verhéltnis zu den jeweils aktuellen finanziellen Leis-
tungskennzahlen sein. Sollten sich Vorstand und Aufsichtsrat
gegen die Durchfuhrung einer Aktiendividende entscheiden,
wird das Wahlrecht fiir die Auszahlung der Dividende in
Aktien nicht bestehen bzw. entfallen und die Dividende wird
ausschlieflich in bar ausgezahlt werden. Die Auszahlung

der Dividende wiirde dann unverztglich nach einer solchen
Entscheidung vorgenommen werden, spatestens aber am

25. Juni 2025.

Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das
Geschiftsjahr 2024
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschafts-

jahr 2024 amtierenden Mitgliedern des Vorstands flir dieses
Geschéftsjahr Entlastung zu erteilen.
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Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir
das Geschaftsjahr 2024

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéaftsjahr
2024 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir dieses
Geschéaftsjahr Entlastung zu erteilen.

Wahl des Abschlusspriifers und des Konzern-
abschlusspriifers sowie des Priifers fiir die
priiferische Durchsicht des Halbjahresfinanz-
berichts und etwaiger Zwischenfinanzberichte
bis einschliefdlich fiir das erste Quartal des
Geschaftsjahres 2026; Wahl des Priifers der
Nachhaltigkeitsberichtserstattung fiir das
Geschaftsjahr 2025

51  Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines
Prifungs-, Risiko- und Compliance-Ausschusses vor,
die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafts-
priifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, zum Abschluss-
prifer und Konzernabschlussprifer sowie zum Priifer
fur den Halbjahresbericht fir das Geschaftsjahr 2025
sowie fir eine etwaige priferische Durchsicht von
Zwischenfinanzberichten fiir das Geschéftsjahr 2025
und fur das erste Quartal des Geschaftsjahres 2026
zu bestellen.

5.2 Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines
Prufungs-, Risiko- und Compliance-Ausschusses vor,
die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, Frankfurt am Main, zum Prifer des
Nachhaltigkeitsberichts fur das Geschaftsjahr 2025 zu
bestellen. Die Wahl zum Prufer der Nachhaltigkeits-
berichterstattung erfolgt vorsorglich fir den Fall, dass
der deutsche Gesetzgeber in Umsetzung von Art. 37
der Abschlussprifer-RL 2006/43/EG in der Fassung
der CSRD (EU) 2022/2464 vom 14. Dezember 2022
eine ausdrickliche Wahl dieses Prifers durch die
Hauptversammlung verlangen sollte, die Prifung
der Nachhaltigkeitsberichterstattung also nach dem
deutschen Umsetzungsrecht nicht ohnehin dem
Abschlussprifer obliegen sollte.

Der Prufungs-, Risiko- und Compliance-Ausschuss des
Aufsichtsrats hat gemafs Art. 16 Abs. 2 Unterabs. 3 der EU-
Abschlusspriferverordnung erklart, dass seine Empfehlungen
frei von ungebuihrlicher Einflussnahme durch Dritte sind
und ihm keine Beschrankung im Hinblick auf die Auswahl
eines bestimmten Abschlussprifers oder einer bestimmten
Prifungsgesellschaft (Art. 16 Abs. 6 der EU-Abschlussprifer-
verordnung) auferlegt wurde.

Billigung des Vergiitungsberichts fiir das
Geschaftsjahr 2024

Vorstand und Aufsichtsrat haben den Verglitungsbericht fir
das Geschéftsjahr 2024 geméaf § 162 des Aktiengesetzes
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(AktG) erstellt und legen diesen hiermit gemaft § 120a
Abs. 4 AktG der Hauptversammlung zur Billigung vor.

Der Verglitungsbericht wurde gemaf § 162 Abs. 3 AktG
durch den Abschlussprifer daraufhin gepriift, ob die ge-
setzlich erforderlichen Angaben nach § 162 Abs. 1und 2 AktG
gemacht wurden. Uber die gesetzlichen Anforderungen
hinaus erfolgte auch eine inhaltliche Priifung durch den
Abschlussprifer. Der Vermerk tiber die Prifung des Vergti-
tungsberichts ist dem Verglitungsbericht beigeflgt.

Der Vergtitungsbericht fiir das Geschaftsjahr 2024 ist gemaf
§124a Satz 1 Nr. 4 AktG auf der Internetseite der Gesell-
schaft unter https://www.vonovia.com/investoren/hv
veroffentlicht und wird dort auch wahrend der Hauptver-
sammlung zugénglich sein.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den nach § 162 AktG
erstellten und gepriften Vergltitungsbericht fiir das Geschafts-
jahr 2024 zu billigen.

Billigung des Vergiitungssystems fiir die
Vorstandsmitglieder

Gemaf § 120a AktG hat die Hauptversammlung einer bor-
sennotierten Gesellschaft bei jeder wesentlichen Anderung,
mindestens jedoch alle vier Jahre, Gber die Billigung des
nach § 87a AktG vom Aufsichtsrat beschlossenen Vergi-
tungssystems flir die Vorstandsmitglieder zu beschlief3en.

Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 9. Dezember 2024
ein Uberpruftes Vergltungssystem fiir die Mitglieder des
Vorstands verabschiedet und beschlossen, es der Hauptver-
sammlung gemaf § 120a Abs. 1, 3 AktG zur Billigung vor-
zulegen. Das Vergiitungssystem ist geméaf § 124a Satz 1

Nr. 4 AktG auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.vonovia.com/investoren/hv veréffentlicht und
wird dort auch wahrend der Hauptversammlung zuganglich sein.

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines Personal-
und Vergiitungsausschusses vor, das vom Aufsichtsrat mit
Beschluss vom 9. Dezember 2024 beschlossene Vergii-
tungssystem fur die Mitglieder des Vorstands zu billigen.

Wahl von zwei Aufsichtsratsmitgliedern

Die Amtszeit von zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats

(Frau Dr. Ute Geipel-Faber und Frau Hildegard Miiller) endet
mit Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung 2025
am 28. Mai 2025.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach den Art. 40 Abs. 2 und 3
und 9 Abs. 1lit. ¢) der SE-Verordnung in Verbindung mit

§ 17 des Gesetzes zur Ausfuhrung der SE-VO (SEAG) sowie
nach § 11.1 der Satzung der Vonovia SE aus zehn Mitgliedern
zusammen, die alle von der Hauptversammlung gewahlt
werden. Die Hauptversammlung ist an Wahlvorschlage nicht
gebunden. Der nachfolgende Wahlvorschlag steht im Ein-
klang mit dem Kompetenzprofil des Aufsichtsrats und den
Zielen, die sich der Aufsichtsrat fuir seine Zusammensetzung
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gegeben hat, sowie den Anforderungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex. Die Wahlen zum Aufsichtsrat
werden als Einzelwahl durchgefiihrt.

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines Governance-
und Nominierungsausschusses vor, die folgenden Personen
als Aufsichtsratsmitglieder mit Wirkung ab Beendigung
dieser Hauptversammlung flir einen Zeitraum bis zur Been-
digung der Hauptversammlung, die tber die Entlastung fur
das Geschaftsjahr 2028 beschliefst, zu wahlen:

81 Michael Rudiger, selbstandiger Unternehmensberater,
wohnhaft in Utting am Ammersee;

8.2 Dr. Marcus Schenck, Mitglied der Geschaftsfihrung
der Lazard & Co. GmbH, wohnhaft in Minchen.

Die Lebenslaufe der Kandidaten (einschlieftlich der Angaben
gemaf’ § 125 Abs. 1Satz 5 AktG) sind dieser Einladung

zur Hauptversammlung in der Anlage (Ziffer 1) beigeflugt
sowie auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.vonovia.com/investoren/hv zuganglich.

Der Aufsichtsrat beabsichtigt im Rahmen der geordneten
Nachfolgeplanung, Herrn Michael Ridiger fir den Fall seiner
Wabhl in den Aufsichtsrat zu einem spateren Zeitpunkt zum
Vorsitzenden des Priifungs-, Risiko- und Compliance-
Ausschusses zu bestellen. Auf diese Weise erhalt Herr Rudiger
die nach dem Dafurhalten des Aufsichtsrats notwendige
Zeit, sich mit den fur den Vorsitz im Priifungs-, Risiko- und
Compliance-Ausschuss relevanten Themen und Besonder-
heiten der Vonovia und des Immobilienmarktes hinreichend
vertraut zu machen.

Ermachtigung der Gesellschaft zur Durch-
fiihrung einer virtuellen Hauptversammlung
und entsprechende Neufassung von § 14a der
Satzung

Die Hauptversammlung am 17. Mai 2023 hat den Vorstand
dazu erméchtigt, vorzusehen, dass die Hauptversammlung
ohne physische Prasenz der Aktioné&re oder ihrer Bevoll-
méchtigten am Ort der Hauptversammlung abgehalten wird
(virtuelle Hauptversammlung). Die entsprechende Regelung
in § 14a der Satzung wurde am 26. Mai 2023 in das Han-
delsregister eingetragen. Die Erméachtigung gilt fiir Haupt-
versammlungen, die vor dem 30. Juni 2025 stattfinden.

Sie lauft somit am 30. Juni 2025 aus.

Die letzten ordentlichen Hauptversammlungen der Gesell-
schaft wurden nach den nunmehr dauerhaft im Aktiengesetz
verankerten gesetzlichen Neuregelungen unter vollum-
fanglicher Wahrung der Aktionarsrechte, insgesamt ohne
relevante technische oder organisatorische Probleme und
mit einer erfreulich hohen Prasenz und einer verstarkten ak-
tiven Teilnahme auch internationaler Investoren als virtuelle
Hauptversammlungen durchgefiihrt. Auf das Erfordernis
einer Vorabeinreichung von Fragen oder eine damit verbun-
dene Beschrankung der Fragemaglichkeit wurde verzichtet.
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Entsprechend der unter dem Tagesordnungspunkt 10 der Ein-
ladung zur ordentlichen Hauptversammlung am 17. Mai 2023
enthaltenen Ankiindigung, dass im Falle einer geplanten
Beschlussfassung Uber wesentliche Strukturmaftnahmen
wie Unternehmensvertrége eine Hauptversammlung nur im
Ausnahmefall im virtuellen Format abgehalten werden soll,
fand die auferordentliche Hauptversammlung der Gesell-
schaft am 24. Januar 2025, auf der die Hauptversammlung
ihre Zustimmung zu dem Beherrschungs- und Gewinn-
abftihrungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der
Deutsche Wohnen SE vom 15. Dezember 2024 erklart hat,
als Préasenzhauptversammlung statt.

Mit Blick auf diese positiven Erfahrungen soll der Vorstand
erneut die Moglichkeit erhalten, die Abhaltung einer
virtuellen Hauptversammlung vorzusehen, in der die natio-
nalen und internationalen Aktionére ihre Teilnahmerechte
ohne Aufwand fiir An- und Abreise, somit effizient und
ressourcenschonend, austiben kénnen. Dariiber hinaus muss
es auch in Fallen einer Pandemie oder sonstiger Notfallsitua-
tionen, in denen eine Prasenz-Hauptversammlung nicht oder
nur mit unverhaltnismafigen Schwierigkeiten durchgefiihrt
werden kann, moéglich sein, erforderliche Hauptversamm-
lungsbeschlisse, wie zum Beispiel zur Gewinnverwendung
und Ausschittung einer Dividende, sowie sonstige im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére sinnvolle
BeschlUsse herbeizufiihren.

Es soll daher eine neue Ermé&chtigung des Vorstands be-
schlossen und § 14a der Satzung entsprechend neugefasst
werden. Die neue Ermachtigung soll die im Gesetz vorge-
sehene maximal moégliche Laufzeit von finf Jahren fur die
Abhaltung virtueller Hauptversammlungen nicht ausschép-
fen, sondern lediglich in einem Zeitraum von zwei Jahren
nach Eintragung der Satzungsanderung gelten. Klarstellend
wird darauf hingewiesen, dass der Vorstand der Gesellschaft
fur jede Hauptversammlung einzeln dartiber entscheiden
wird, in welchem Format die jeweilige Hauptversammlung
durchgefiihrt werden soll. Diese Entscheidung wird er unter
besonderer Beriicksichtigung der Interessen der Gesell-
schaft und ihrer Aktionére treffen und hierbei insbeson-
dere die Wahrung der Aktionarsrechte sowie Aspekte des
Gesundheitsschutzes der Beteiligten, Aufwand und Kosten
sowie Nachhaltigkeitserwégungen in den Blick nehmen. Im
Falle einer geplanten Beschlussfassung iber wesentliche
Strukturmafdnahmen (insbesondere Unternehmensvertrage
oder Umwandlungsmafnahmen) soll eine virtuelle Haupt-
versammlung nur durchgefiihrt werden, wenn eine physi-
sche Hauptversammlung voraussichtlich unangemessene
gesundheitliche Risiken fiir die Teilnehmer oder beachtliche
Risiken fur die zeitgerechte erfolgreiche Durchfiihrung der
Mafinahme mit sich bringen wiirde.

Der Vorstand beabsichtigt, von der vorgeschlagenen Er-
machtigung nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats und nur
in folgender Weise Gebrauch zu machen: Die Gesellschaft
wird sich auch in Zukunft im Hinblick auf die Durchfiihrung
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virtueller Hauptversammlungen umfassend an den Rechten
und Interessen der Aktionare orientieren. Diese sollen in
ihrem Schutzniveau nicht hinter der Durchfiihrung einer in
Prasenz durchgefiihrten Hauptversammlung zurtickbleiben.
In diesem Sinne sollen die Aktiondre moéglichst umfassend
direkt und aktiv an der Hauptversammlung teilnehmen
kénnen. Ein solches Vorgehen verwirklicht die Vorteile
einer virtuellen Hauptversammlung und erhalt zugleich das
Schutzniveau der Aktionarsrechte. Die Vorabbeantwortungs-
option, die das Gesetz in § 131 Abs. 1a AktG nunmehr zu-
sétzlich regelt, soll somit nicht genutzt werden. Innerhalb des
Ermachtigungszeitraums wird der Vorstand mindestens eine
Hauptversammlung als Prasenzveranstaltung durchftihren.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlief3en:

§ 14a der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
»$ 14a Virtuelle Hauptversammlung

14a.1 Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats vorzusehen, dass die Haupt-
versammlung ohne physische Prasenz der
Aktionare oder ihrer Bevollmachtigten am
Ort der Hauptversammlung abgehalten wird
(virtuelle Hauptversammlung). Diese Erméch-
tigung gilt nur fir Hauptversammlungen, die
vor Ablauf des 30. Juni 2027 stattfinden.

14a.2 Die néheren Bestimmungen zur Einberufung
und Durchfiihrung der virtuellen Hauptver-
sammlung trifft der Vorstand.”

Der Vorstand wird erméchtigt, die beschlossene Neu-
fassung des § 14a der Satzung unabhéngig von den Ubrigen
Beschliissen der Hauptversammlung zur Eintragung in

das Handelsregister anzumelden.

Erneuerung des genehmigten Kapitals und
entsprechende Anderung von § 5 der Satzung

Der Vorstand hat die ihm von der ordentlichen Hauptver-
sammlung am 29. April 2022 erteilte Erméachtigung, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Ge-
sellschaft in der Zeit bis zum 28. April 2027 durch Ausgabe
von bis zu 233.000.000 neuen, auf den Namen lautenden
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu EUR 233.000.000,00 zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 2022), in Héhe von insgesamt
EUR 27.002.928,00 im Rahmen mehrerer Kapitalerhéhungen
teilweise ausgenutzt.

Die Satzung enthalt daher derzeit in § 5 ein Genehmigtes
Kapital 2022, das den Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft einmalig
oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 205.997.072,00
durch Ausgabe von bis zu 205.997.072 neuen, auf den
Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sach-
einlagen zu erhéhen.
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Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, bis zu

EUR 40.000.000 des Genehmigten Kapitals 2022 zur
Schaffung von neuen Aktien, die den Aktion&ren im Rahmen
der in Tagesordnungspunkt 2 angekiindigten Aktiendividende
angeboten werden sollen, zu nutzen.

Ein neues genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2025)
soll der Gesellschaft ermdglichen, auch zukiinftig flexibel
bei Bedarf ihre Eigenmittel umfassend zu verstarken. Diesen
Zwecken entsprechend soll das Genehmigte Kapital 2025
beschlossen und die Satzung entsprechend angepasst werden.
In diesem Zuge soll das Genehmigte Kapital 2022 aufge-
hoben werden. Die Aufhebung des Genehmigten Kapitals
2022 und die Schaffung des Genehmigten Kapitals 2025
sollen jedoch erst nach Durchftihrung der Aktiendividende
aus dem Genehmigten Kapital 2022 wirksam werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschliefben:

a)  Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals
2022

Die derzeit bestehende, durch die Hauptversammlung
am 29. April 2022 erteilte und bis zum 28. April 2027
befristete Erméachtigung zur Erhthung des Grundka-
pitals gemaf § 5 der Satzung (Genehmigtes Kapital
2022) und § 5 der Satzung werden aufgehoben.

b)  Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2025 mit der
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionéare

Es wird ein neues genehmigtes Kapital in Hohe von
EUR 246.855.877,00 mit der Méglichkeit zum Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare geschaffen
(Genehmigtes Kapital 2025).

§ 5 der Satzung der Gesellschaft wird dafiir wie folgt neu
gefasst:

.S 5 Genehmigtes Kapital

51  Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 27. Mai 2030 um bis
zu EUR 246.855.877,00 einmalig oder mehr-
mals durch Ausgabe von bis zu 246.855.877
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(,Genehmigtes Kapital 2025").

5.2  Der Vorstand ist nur berechtigt, das Genehmigte
Kapital 2025 in Hohe von maximal 30 %
des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens oder - falls dieser Wert geringer ist -
im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméachti-
gung auszunutzen. Auf diese Hochstgrenze
von 30 % des Grundkapitals sind diejenigen
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
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Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder
Optionspflichten aus einem bedingten Kapital
ausgegeben wurden oder auszugeben sind,
sofern diese Schuldverschreibungen wéhrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben
wurden. Die gemaf3 den vorstehenden Satzen
dieses Absatzes verminderte Hochstgrenze wird
mit Wirksamwerden einer nach der Verminde-
rung von der Hauptversammlung beschlossenen
neuen Ermachtigung gem. § 202 oder § 221 AktG
(in Verbindung mit einem bedingten Kapital
gem. § 192 AktG) wieder erh6ht, soweit die
neue Erméachtigung reicht, hochstens aber bis zu
30 % des Grundkapitals nach den Vorgaben von
Satz 1 dieses Absatzes.

Den Aktionéaren ist grundsétzlich ein Bezugs-
recht einzurdumen. Die Aktien kénnen dabei
nach § 186 Abs. 5 AktG auch von einem oder
mehreren Kreditinstitut(en) oder einem oder
mehreren nach § 53 Abs. 1Satz 1 oder § 53b
Abs. 1Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber
das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der
Verpflichtung tbernommen werden, sie den
Aktionaren der Gesellschaft zum Bezug anzu-
bieten (sog. mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, das
Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des
Aufsichtsrats fir eine oder mehrere Kapitaler-
héhungen im Rahmen des genehmigten Kapitals
auszuschliefen,

(i) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht
auszunehmen;

(ii)  soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw.
Glaubigern von Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (nachstehend
zusammen ,Schuldverschreibungen"), die
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten ausge-
stattet sind und die von der Gesellschaft
oder von der Gesellschaft abhdngigen oder
im unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbesitz der Gesellschaft stehenden
Gesellschaften ausgegeben wurden oder
noch werden, ein Bezugsrecht auf neue,
auf den Namen lautende Stiickaktien der
Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren,
wie es ihnen nach Austibung der Options-
oder Wandlungsrechte bzw. nach Erflllung
von Wandlungs- oder Optionspflichten als
Aktionar zustiinde;
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(i)

(@iv)

zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen,
wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den Borsenpreis der bereits bérsennotier-
ten Aktien gleicher Gattung und Ausstat-
tung nicht wesentlich im Sinne der §§ 203
Abs. Tund Abs. 2,186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet und der auf die unter Aus-
schluss des Bezugsrechts entsprechend
§186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen
neuen Aktien entfallende anteilige Betrag
des Grundkapitals insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht tiberschreitet, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens noch - falls dieser Wert geringer
ist - im Zeitpunkt der Auslibung dieser
Erméchtigung. Auf diese Hochstgrenze
von 10 % des Grundkapitals sind Aktien
der Gesellschaft anzurechnen, (i) die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre gemaf oder entsprechend
§186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
oder veraufert werden und (i) die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
mit Wandlungs- oder Optionspflichten
ausgegeben werden oder auszugeben
sind, sofern diese Schuldverschreibungen
in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wéhrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden. Die
gemaf den vorstehenden Satzen dieses
Absatzes verminderte Hochstgrenze

wird mit Wirksamwerden einer nach der
Verminderung von der Hauptversammlung
beschlossenen neuen Erméchtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wieder erhoht, soweit die neue Erméach-
tigung reicht, hochstens aber bis zu 10 %
des Grundkapitals nach den Vorgaben von
Satz 1 dieses Absatzes;

zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen,
insbesondere - aber ohne Beschrankung
hierauf - zum Zwecke des (auch mittel-
baren) Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen, Beteiligungen an Unterneh-
men und sonstigen mit einem Akquisiti-
onsvorhaben in Zusammenhang stehenden
Vermogensgegenstdanden (einschlieflich
Forderungen), Immobilien und Immobilien-
portfolios, oder zur Bedienung von Schuld-
verschreibungen im Sinne von § 5.4(ii), die
gegen Sacheinlage begeben werden;
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(v)  zur Durchfuhrung einer Aktiendividende,
in deren Rahmen Aktien der Gesellschaft
(auch teilweise und/oder wahlweise)
gegen Einlage von Dividendenanspriichen
der Aktiondre ausgegeben werden
(Scrip Dividend); und

(vi) beschrankt auf die Ausgabe von bis
zu 2.500.000 neuen, auf den Namen
lautenden Stlickaktien gegen Bareinlage,
soweit dies erforderlich ist, um Aktien an
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
Gesellschaft oder mit ihr im Sinne von
§ 15 AktG verbundenen Unternehmen
unter Ausschluss der Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats der
Gesellschaft sowie des Vorstands, des
Aufsichtsrats und sonstiger Organ-
mitglieder verbundener Unternehmen
auszugeben (,,Belegschaftsaktien™).

Soweit gesetzlich zuléssig, kénnen die
Belegschaftsaktien auch in der Weise
ausgegeben werden, dass die auf sie zu
leistende Einlage aus dem Teil des Jahres-
Uberschusses gedeckt wird, den Vorstand
und Aufsichtsrat nach § 58 Abs. 2 AktG
in andere Gewinnrlicklagen einstellen
kénnen.

Ferner kénnen die neuen Aktien gegen
Bareinlage von einem Kreditinstitut
gezeichnet werden, damit die Gesellschaft
die so gezeichneten Aktien zurtickerwer-
ben kann, um diese an Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter der Gesellschaft oder
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
mit ihr im Sinne von § 15 AktG verbun-
denen Unternehmen unter Ausschluss
der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Gesellschaft sowie

des Vorstands, des Aufsichtsrats und
sonstiger Organmitglieder verbundener
Unternehmen auszugeben.

Die in den vorstehenden Absatzen enthaltenen
Erméachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss
bei Kapitalerh6hungen gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen sind insgesamt auf einen Betrag,
der 10 % des Grundkapitals nicht tiberschreitet,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens dieser Ermachtigung noch - falls dieser
Wert geringer ist - im Zeitpunkt der Ausnut-
zung dieser Ermachtigung, beschrankt. Auf

die vorgenannte 10 %-Grenze sind Aktien der
Gesellschaft anzurechnen, (i) die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
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des Bezugsrechts aus anderen Erméachtigungen
ausgegeben werden und (ii) die zur Bedienung
von Schuldverschreibungen ausgegeben werden
oder auszugeben sind, sofern die Schuldver-
schreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Ermé&chtigung ihrerseits unter Ausschluss

des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben
wurden. Die gemaf den vorstehenden S&tzen
dieses Absatzes verminderte Hochstgrenze wird
mit Wirksamwerden einer nach der Vermin-
derung von der Hauptversammlung beschlos-
senen neuen Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare wieder erhoht,
soweit die neue Ermachtigung reicht, héchstens
aber bis zu 10 % des Grundkapitals nach den
Vorgaben von Satz 1 dieses Absatzes.

5.6  Die auf Grundlage des Genehmigten Kapitals
2025 geschaffenen neuen Aktien nehmen vom
Beginn des Geschaftsjahrs an, in dem sie entste-
hen, und fur alle nachfolgenden Geschéftsjahre
am Gewinn teil; abweichend hiervon kann der
Vorstand, sofern rechtlich zuldssig, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats festlegen, dass die neu-
en Aktien vom Beginn des Geschéftsjahrs an,
fur das im Zeitpunkt der Kapitalerh6hung noch
kein Beschluss der Hauptversammlung tber die
Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden
ist, am Gewinn teilnehmen.

5.7 Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt
der Rechte und die Bedingungen der Ausgabe
der Aktien festzulegen.

5.8 Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung
von § 4.1und § 5 der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2025 sowie nach Ablauf der Ermachti-
gungsfrist zu &ndern.”

Anmeldung zur Eintragung im Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die beschlossene Auf-
hebung des bestehenden Genehmigten Kapitals 2022
gemats lit. a) dieses Tagesordnungspunktes sowie die
beschlossene Schaffung des Genehmigten Kapitals
2025 gemat lit. b) dieses Tagesordnungspunktes,
einschliefdlich der Aufhebung und Neufassung von

§ 5 der Satzung, erst am 30. Juni 2025 oder unver-
zliglich danach zur Eintragung in das Handelsregister
anzumelden. Die zeitliche Bestimmung Uiber die
Anmeldung soll es der Gesellschaft ermdglichen, die
in Tagesordnungspunkt 2 angekiindigte Aktiendividende
noch aus dem bestehenden Genehmigten Kapital
2022 durchzufihren. Die Anmeldung hat mit der
Mafdgabe zu erfolgen, dass zunachst die Aufhebung
des Genehmigten Kapitals 2022 eingetragen wird,
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dies jedoch nur dann, wenn unmittelbar anschliefbend
das neue Genehmigte Kapital 2025 eingetragen wird.

Der Vorstand wird, vorbehaltlich des vorstehenden
Absatzes, erméachtigt, die beschlossene Aufhebung
des Genehmigten Kapitals 2022 und die beschlossene
Schaffung des Genehmigten Kapitals 2025, ein-
schlieflich der Aufhebung und Neufassung von § 5
der Satzung, unabhangig von den Ubrigen Beschllissen
der Hauptversammlung zur Eintragung in das
Handelsregister anzumelden.

Sollte sich das Grundkapital der Gesellschaft zum
Tage der Hauptversammlung noch veréndern, so
behalten sich Vorstand und Aufsichtsrat vor, der
Hauptversammlung einen entsprechend angepassten
Beschlussvorschlag zur Abstimmung zu unterbreiten,
der einen Nennbetrag fir das zu schaffende Geneh-
migte Kapital 2025 vorsieht, welcher 30 % des am
Tage der Hauptversammlung eingetragenen Grund-
kapitals der Gesellschaft (abgerundet) entspricht.

Der Vorstand hat einen Bericht tber die Griinde fir
die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
erstattet. Dieser Bericht ist dieser Einladung zur
Hauptversammlung in der Anlage (Ziffer 2) beigefigt.

Erneuerung der Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuld-
verschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombina-
tionen dieser Instrumente) sowie des bedingten
Kapitals und entsprechende Anderung von

§ 6 der Satzung sowie Einfligung eines $ 6b

der Satzung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der ordentlichen Haupt-
versammlung am 16. April 2021 ermé&chtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 15. April 2026 einmalig oder mehr-
mals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wan-
delschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (nachstehend gemein-
sam ,Schuldverschreibungen 2021") im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 12.000.000.000,00 mit oder ohne Laufzeit-
begrenzung zu begeben und den Glaubigern bzw. Inhabern
von Schuldverschreibungen im Zeitpunkt ihrer jeweiligen
Begriindung Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von bis zu EUR 282.943.649,00 nach naherer Mafgabe der
jeweiligen Options- bzw. Wandelanleihebedingungen bzw.
Genussrechtsbedingungen (im Folgenden jeweils ,,Bedingun-
gen") zu gewdhren. Zur Bedienung der Schuldverschreibun-
gen 2021 wurde ein Bedingtes Kapital 2021in Hohe von

EUR 282.943.649,00 geschaffen (S 6.2 der Satzung), das

bis zum Tag der Veroffentlichung der Einladung zu dieser
Hauptversammlung in dieser Hohe fortbesteht.
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Die bislang bestehende Ermachtigung gemaf Hauptver-
sammlungsbeschluss vom 16. April 2021 wird zwar erst am
15. April 2026 auslaufen. Die bestehende Ermé&chtigung ist
aufgrund vergangener Kapitalerh6hungen und einer entspre-
chenden Anrechnungsklausel in der bestehenden Erméchti-
gung nur noch eingeschrénkt nutzbar. Damit die Gesellschaft
auch zukuinftig umfassend flexibel ist, bei Bedarf Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) mit oder ohne Bezugs-
rechte auszugeben, sollen die bestehende Erméchtigung und
das bestehende bedingte Kapital (Bedingtes Kapital 2021)
teilweise aufgehoben und eine neue Erméchtigung und ein
neues bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2025 I1) geschaf-
fen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschliefsen:

a) Teilweise Aufhebung der Erméachtigung
vom 16. April 2021 und teilweise Aufhebung
des Bedingten Kapitals 2021

(1) Die Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe
von Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/
oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Kombinationen dieser Instrumente (,Schuld-
verschreibungen”) vom 16. April 2021 wird
mit Eintragung der unter lit. c) dieses Tagesord-
nungspunktes 11 vorgeschlagenen Satzungs-
anderung soweit aufgehoben und im Umfang
reduziert, dass der Vorstand erméchtigt ist,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
15. April 2026 einmalig oder mehrmals Schuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 2.400.000.000,00 mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Glau-
bigern bzw. Inhabern von Schuldverschreibun-
gen im Zeitpunkt ihrer jeweiligen Begriindung
Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von bis zu EUR 57.525.732,00
nach naherer Mafbgabe der jeweiligen Options-
bzw. Wandelanleihebedingungen bzw. Genuss-
rechtsbedingungen zu gewahren. Im Ubrigen
bleibt die Erméachtigung vom 16. April 2021
unberihrt.

(2) Das bedingte Kapital geméaf § 6 der Satzung
wird mit Eintragung der unter lit. c) dieses
Tagesordnungspunktes 11 vorgeschlagenen
Satzungsanderung teilweise aufgehoben und auf
einen Betrag von EUR 57.525.732,00 reduziert.



Vonovia SE

(3) § 6 (Bedingtes Kapital) der Satzung der Gesell-
schaft wird daflr wie folgt neu gefasst:

6.1

6.2

6.3

6.4

.S 6 Bedingtes Kapital 2021

Zur Bedienung der aufgrund des von der
Hauptversammlung vom 16. April 2021
unter Tagesordnungspunkt 9 gefassten und
mit Beschluss der Hauptversammlung vom
28. Mai 2025 unter Tagesordnungspunkt 11
lit. a) gednderten Ermachtigungsbeschlus-
ses begebbaren Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (nachstehend gemein-
sam ,Schuldverschreibungen 2021"), wird
ein bedingtes Kapital geschaffen.

Das Grundkapital ist um bis zu

EUR 57.525.732,00 durch Ausgabe von
bis zu 57.525.732 neuen, auf den Namen
lautenden Stiickaktien mit Gewinnberech-
tigung bedingt erhoht (,,Bedingtes Kapital
2021").

Die bedingte Kapitalerhhung wird nur in-
soweit durchgeflihrt, wie die Inhaber bzw.
Glaubiger von Schuldverschreibungen,

die von der Gesellschaft oder abhangigen
oder im unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehen-
den Gesellschaften aufgrund des Erméchti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 16. April 2021 unter Tagesordnungs-
punkt 9 in seiner durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 28. Mai 2025
unter Tagesordnungspunkt 11 lit. a)
gednderten Fassung ausgegeben bzw.
garantiert werden, von ihren Wandlungs-
oder Optionsrechten Gebrauch machen
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
aus solchen Schuldverschreibungen erfiillen
oder soweit die Gesellschaft anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien
der Gesellschaft gewahrt und soweit die
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten nicht
durch eigene Aktien, durch Aktien aus
genehmigtem Kapital oder durch andere
Leistungen bedient werden.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu
dem nach Mafbgabe des Ermachtigungs-
beschlusses der Hauptversammlung vom
16. April 2021 unter Tagesordnungspunkt 9
jeweils festzulegenden Wandlungs- oder
Optionspreis.
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b)

6.5 Die neuen Aktien nehmen von dem
Beginn des Geschaftsjahrs, in dem sie
durch Austibung von Wandlungs- oder
Optionsrechten, durch die Erflllung von
Wandlungs- oder Optionspflichten oder
durch Gewahrung anstelle der Zahlung
des félligen Geldbetrags entstehen, und
fur alle nachfolgenden Geschéftsjahre am
Gewinn teil; abweichend hiervon kann
der Vorstand, sofern rechtlich zulas-
sig, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festlegen, dass die neuen Aktien vom
Beginn des Geschaftsjahrs an, fir das
im Zeitpunkt der Austibung von Wand-
lungs- oder Optionsrechten, der Erfillung
von Wandlungs- oder Optionspflichten
oder der Gewdhrung anstelle des falligen
Geldbetrags noch kein Beschluss der
Hauptversammlung Uber die Verwendung
des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am
Gewinn teilnehmen.

6.6  Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der be-
dingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

6.7 Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 4.1
und § 6.2 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Inanspruchnahme des beding-
ten Kapitals und nach Ablauf samtlicher
Options- und Wandlungsfristen zu
andern.”

Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuld-
verschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschrei-
bungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
und zum Ausschluss des Bezugsrechts

Die nachfolgende Erméachtigung des Vorstands zur
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen
dieser Instrumente wird mit Eintragung der unter

lit. ¢) dieses Tagesordnungspunkts 11 vorgeschlagenen
Satzungsanderung wirksam.

aa) Nennbetrag, Ermachtigungszeitraum, Aktien-
zahl

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 27. Mai 2030 einma-
lig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (nachste-
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hend gemeinsam ,,Schuldverschreibungen)
im Gesamtnennbetrag von bis zu

EUR 10.000.000.000,00 mit oder ohne Lauf-
zeitbegrenzung zu begeben und den Glaubigern
bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen im
Zeitpunkt ihrer jeweiligen Begriindung Wand-
lungs- oder Optionsrechte auf Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von bis zu EUR 164.570.585,00
nach naherer Mafgabe der jeweiligen Options
bzw. Wandelanleihebedingungen bzw. Ge-
nussrechtsbedingungen (im Folgenden jeweils
.Bedingungen") zu gewahren. Die jeweiligen
Bedingungen kénnen auch Pflichtwandlungen
zum Ende der Laufzeit oder zu anderen Zeiten
vorsehen, einschlieBlich der Verpflichtung zur
Auslibung des Wandlungs- oder Optionsrechts.
Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann
auch ganz oder teilweise gegen Erbringung einer
Sacheinlage erfolgen.

Die Schuldverschreibungen kénnen aufer in
Euro auch - unter Begrenzung auf den entspre-
chenden Euro-Gegenwert - in der gesetzlichen
Wahrung eines Mitgliedstaates der Organisa-
tion flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OSZE) begeben werden. Des
Weiteren kénnen die Schuldverschreibungen
daneben durch von der Gesellschaft abhangige
oder im unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbesitz der Gesellschaft stehende Gesell-
schaften begeben werden; in diesem Fall wird
der Vorstand erméchtigt, fir die abhéngige oder
im Mehrheitsbesitz stehende Gesellschaft die
Garantie fur die Schuldverschreibungen zu tiber-
nehmen und den Glaubigern solcher Schuldver-
schreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte
auf Aktien der Gesellschaft zu gewahren, wobei
diese auch die Verpflichtung zur Austibung der
Wandlungs- oder Optionsrechte enthalten kon-
nen. Bei Emission der Schuldverschreibungen
kénnen bzw. werden diese im Regelfall in jeweils
unter sich gleichberechtigte Teilschuldverschrei-
bungen eingeteilt.

Der Vorstand der Gesellschaft ist nur berechtigt,
Schuldverschreibungen auszugeben, soweit

die Anzahl von Aktien, die zur Bedienung der
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder
Optionspflichten aus bedingtem Kapital ausge-
geben wurden oder auszugeben sind, 30 % des
Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens oder - falls dieser Wert geringer ist - im
Zeitpunkt der Ausliibung dieser Erméchtigung
nicht tberschreitet. Auf diese Hochstgrenze von
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bb)

30 % des Grundkapitals sind diejenigen Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung aus genehmigtem Kapital aus-
gegeben wurden. Die gemaf’ den vorstehenden
Satzen dieses Absatzes verminderte Hochst-
grenze wird mit Wirksamwerden einer nach

der Verminderung von der Hauptversammlung
beschlossenen neuen Ermachtigung gem. § 202
oder § 221 AktG (in Verbindung mit einem be-
dingten Kapital gem. § 192 AktG) wieder erhoht,
soweit die neue Ermachtigung reicht, hdchstens
aber bis zu 30 % des Grundkapitals nach den
Vorgaben von Satz 1 dieses Absatzes.

Bezugsrechtsgewdhrung, Bezugsrechtsaus-
schluss

Den Aktionéren ist grundsatzlich ein Bezugs-
recht auf die Schuldverschreibungen einzurdu-
men. Die Schuldverschreibungen kénnen auch
von einem oder mehreren Kreditinstitut(en)
oder einem oder mehreren nach § 53 Abs. 1 Satz
Toder § 53b Abs. 1Satz 1 oder Abs. 7 des Geset-
zes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen
mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie
den Aktionaren mittelbar im Sinne von § 186
Abs. 5 AktG zum Bezug anzubieten (sog. mittel-
bares Bezugsrecht). Der Vorstand wird jedoch
ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare auf
die Schuldverschreibungen mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschliefsen,

(1) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht
auszunehmen;

(2) soweit es erforderlich ist, um Inhabern
von Schuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft oder einer abhangigen oder
unmittelbaren bzw. mittelbar in Mehr-
heitsbesitz stehenden Gesellschaft bereits
ausgegeben wurden oder noch werden,
ein Bezugsrecht in dem Umfang zu
gewahren, wie es ihnen nach Auslibung
der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
nach Erfillung von Wandlungs- oder Op-
tionspflichten als Aktionar zustiinde;

(3) sofern die Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten gegen
Barleistung ausgegeben werden und
der Ausgabepreis den nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermit-
telten Marktwert der Schuldverschreibungen
nicht wesentlich im Sinne der §§ 221
Abs. 4 Satz 2,186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet. Diese Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur



fur Schuldverschreibungen mit Rechten
auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag
des Grundkapitals von insgesamt nicht
mehr als 10 % des Grundkapitals entfallt,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens noch - falls dieser Wert
geringer ist - im Zeitpunkt der Ausiibung
dieser Ermachtigung. Auf diese Hochst-
grenze von 10 % des Grundkapitals sind
Aktien der Gesellschaft anzurechnen,

(i) die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare gemaft oder
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder veraufert werden und
(ii) die zur Bedienung von Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. mit Wandlungs-
oder Optionspflichten ausgegeben werden
oder auszugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben wurden. Die gemafs den
vorstehenden S&tzen dieses Absatzes
verminderte Hochstgrenze wird mit Wirk-
samwerden einer nach der Verminderung
von der Hauptversammlung beschlossenen
neuen Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare gemaf oder
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wieder erhoht, soweit die neue Ermach-
tigung reicht, hochstens aber bis zu 10 %
des Grundkapitals nach den Vorgaben von
Satz 1 dieses Absatzes;

(4) soweit sie gegen Sacheinlagen insbe-
sondere - aber ohne Beschrénkung
hierauf - zum Zwecke des (auch mit-
telbaren) Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen und sonstigen mit einem
Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang
stehenden Vermogensgegenstanden
(einschlieflich Forderungen), Immobilien
und Immobilienportfolios ausgegeben
werden, sofern der Wert der Sacheinlage
in einem angemessenen Verhéltnis zu
dem nach vorstehenden lit. b), bb), (3) zu
ermittelnden Wert der Schuldverschrei-
bungen steht.

Die in den vorstehenden Absatzen enthaltenen
Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss
sind insgesamt auf einen Betrag, der 10 % des
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Grundkapitals nicht tiberschreitet, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Ermachtigung noch - falls dieser Wert
geringer ist - im Zeitpunkt der Ausnutzung
dieser Erméchtigung, beschrankt. Auf die
vorgenannte 10 %-Grenze sind Aktien der
Gesellschaft anzurechnen, (i) die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts aus anderen Ermachtigungen
ausgegeben werden und (ii) die zur Bedienung
von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder
Optionspflichten ausgegeben werden oder aus-
zugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden. Die gemafs den vorstehenden Satzen
dieses Absatzes verminderte Hochstgrenze wird
mit Wirksamwerden einer nach der Vermin-
derung von der Hauptversammlung beschlos-
senen neuen Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare wieder erhoht,
soweit die neue Ermachtigung reicht, héchstens
aber bis zu 10 % des Grundkapitals nach den
Vorgaben des Satzes 1 dieses Absatzes.

Wandlungs- und Optionsrechte

Im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibungen
mit Wandlungsrecht kénnen die Glaubiger

ihre Schuldverschreibungen nach Mafdgabe

der Bedingungen in Aktien der Gesellschaft
wandeln. Das Wandlungsverhéltnis ergibt sich
aus der Division des Nennbetrags einer Teil-
schuldverschreibung durch den festgesetzten
Wandlungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft.
Das Wandlungsverhaltnis kann sich auch durch
Division des unter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabepreises einer Teilschuldverschreibung
durch den festgesetzten Wandlungspreis

fur eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das
Wandlungsverhaltnis kann auf eine ganze Zahl
auf- oder abgerundet werden; ferner kann

eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt
werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden,
dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld
ausgeglichen werden. Die Bedingungen kénnen
auch ein variables Wandlungsverhéltnis vorsehen.
Der anteilige Betrag am Grundkapital der je
Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien
darf den Nennbetrag der einzelnen Teilschuld-
verschreibung nicht Ubersteigen.

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldver-

schreibungen werden jeder Teilschuldverschrei-
bung ein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt,
die den Inhaber nach naherer Maftgabe der vom
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Vorstand festzulegenden Bedingungen zum
Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtigen.
Die Optionsbedingungen kénnen vorsehen, dass
der Optionspreis ganz oder teilweise auch durch
Ubertragung von Teilschuldverschreibungen
erbracht werden kann. Das Bezugsverhaltnis
ergibt sich aus der Division des Nennbetrags
einer Teilschuldverschreibung durch den
Optionspreis fur eine Aktie der Gesellschaft.
Das Bezugsverhaltnis kann auf eine ganze

Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann
eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt
werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden,
dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld
ausgeglichen werden. Die Bedingungen kénnen
auch ein variables Bezugsverhaltnis vorsehen.
Der anteilige Betrag am Grundkapital der je
Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien
darf den Nennbetrag der einzelnen Teilschuld-
verschreibung nicht Gbersteigen.

Wandlungs- und Optionspflichten

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen
kénnen auch eine Wandlungs- oder Options-
pflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem
anderen Zeitpunkt (jeweils auch , Endfallig-
keit") begriinden oder das Recht der Gesell-
schaft vorsehen, bei Endfalligkeit den Inhabern
von Schuldverschreibungen ganz oder teilweise
anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags
Aktien der Gesellschaft zu gewahren. In diesen
Fallen kann der Wandlungs- oder Optionspreis
fur eine Aktie dem arithmetischen Durch-
schnitt der Schlusskurse der Aktie der Gesell-
schaft im Xetra-Handel (oder einem entspre-
chenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierborse wahrend der zehn aufeinan-
derfolgenden Borsentage vor oder nach dem Tag
der Endfélligkeit entsprechen, auch wenn dieser
unterhalb des unter nachstehendem lit. b) ee)
genannten Mindestpreises liegt.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals der

bei Endfalligkeit je Teilschuldverschreibung
auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag
der einzelnen Teilschuldverschreibung nicht
Ubersteigen. § 9 Abs. 1 AktG in Verbindung mit
§199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

Wandlungs- und Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder
Optionspreis fir eine Aktie muss - mit Aus-
nahme der Falle, in denen eine Options- oder
Wandlungspflicht vorgesehen ist - entweder
mindestens 80 % des arithmetischen Durch-
schnitts des Schlusskurses der Aktie der Gesell-
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schaft im Xetra-Handel (oder einem entspre-
chenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierbdrse an den zehn Bérsentagen vor
dem Tag der endgtltigen Entscheidung des
Vorstands tber die Platzierung von Schuld-
verschreibungen bzw. iber die Annahme oder
Zuteilung durch die Gesellschaft im Rahmen
einer Platzierung von Schuldverschreibungen
betragen oder - flir den Fall der Einrdumung
eines Bezugsrechts - mindestens 80 % des
arithmetischen Durchschnitts des Schlusskurses
der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel
(oder einem entsprechenden Nachfolgesystem)
wahrend (i) der Tage, an denen die Bezugs-
rechte an der Frankfurter Wertpapierborse
gehandelt werden, mit Ausnahme der beiden
letzten Borsentage des Bezugsrechtshandels,
oder (ii) der Tage ab Beginn der Bezugsfrist

bis zum Zeitpunkt der endglltigen Festlegung
des Bezugspreises entsprechen. §§ 9 Abs. 1und
199 AktG bleiben unberthrt.

Bei mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten verbundenen
Schuldverschreibungen kann der Wandlungs- oder
Optionspreis unbeschadet des § 9 Abs. T AktG
aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach
naherer Bestimmung der Bedingungen dann er-
mafigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend
der Wandlungs- oder Optionsfrist unter Einrdu-
mung eines Bezugsrechts an ihre Aktionéare das
Grundkapital erhoht oder wenn die Gesellschaft
weitere Schuldverschreibungen begibt bzw.
sonstige Optionsrechte gewahrt oder garantiert
und den Inhabern von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wand-
lungs- oder Optionspflichten kein Bezugsrecht

in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen
nach Austibung der Wandlungs- oder Options-
rechte bzw. der Erflillung von Wandlungs- oder
Optionspflichten zusttinde. Die Ermatfigung des
Options- oder Wandlungspreises kann auch
nach Mafdgabe der ndheren Bestimmungen der
Schuldverschreibungen durch eine Barzahlung
bei Austibung des Options- oder Wandlungs-
rechts bzw. bei Erfiillung von Wandlungs- oder
Optionspflichten erfillt werden. Die Bedingungen
kénnen auch fur andere Mafsnahmen, die zu
einer Verwéasserung des Werts der Wandlungs-
oder Optionsrechte fihren kénnen (z.B. auch bei
Zahlung einer Dividende), eine wertwahrende
Anpassung des Wandlungs- oder Optionspreises
vorsehen. In jedem Fall darf der anteilige Betrag
am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung
zu beziehenden Aktien den Nennbetrag der
jeweiligen Teilschuldverschreibung nicht tiber-
steigen.
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Weitere Gestaltungsmoglichkeiten

Die Bedingungen konnen jeweils festlegen, dass
im Fall der Wandlung oder Optionsausiibung
bzw. bei Erfullung der Options- oder Wand-
lungspflichten, nach Wahl der Gesellschaft
auch eigene Aktien, Aktien aus genehmigtem
Kapital oder andere Leistungen gewahrt werden
kénnen. Ferner kann vorgesehen werden,

dass die Gesellschaft im Fall der Wandlung
oder Optionsausibung bzw. bei Erfillung der
Options- und Wandlungspflichten den Inhabern
der Schuldverschreibungen nicht Aktien der
Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert
in Geld zahlt oder bérsennotierte Aktien einer
anderen Gesellschaft gewahrt.

Die Bedingungen kénnen andererseits auch das
Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Falligkeit
der Schuldverschreibungen den Inhabern der
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise
anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags
Aktien der Gesellschaft oder bérsennotierte
Aktien einer anderen Gesellschaft zu gewahren.

In den Bedingungen der Schuldverschreibungen
kann aufderdem vorgesehen werden, dass die
Zahl der bei Ausiibung der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. nach Erfillung der Wand-
lungs- oder Optionspflichten zu beziehenden
Aktien variabel ist und/oder der Wandlungs-
oder Optionspreis innerhalb einer vom Vorstand
festzulegenden Bandbreite in Abhangigkeit von
der Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge
von Verwdsserungsschutzbestimmungen
wahrend der Laufzeit verandert werden kann.

Ermachtigung zur Festlegung der weiteren
Anleihebedingungen

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz,
Ausgabekurs, Laufzeit und Sttickelung, Wand-
lungs- oder Optionspreis und den Wandlungs-
oder Optionszeitraum festzusetzen bzw. im
Einvernehmen mit den Organen der die Schuld-
verschreibungen begebenden, abhéngigen oder
in unmittelbarem oder mittelbarem Mehrheits-
besitz stehenden Gesellschaft festzulegen.

Satzungsanderung; neues bedingtes Kapital

Zur Bedienung der Schuldverschreibungen, die auf-
grund der unter lit. b) dieses Tagesordnungspunkts
zu beschliefbenden Ermachtigung begebbar sind, wird
ein bedingtes Kapital (,,Bedingtes Kapital 2025 II")
geschaffen.
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Fur das Bedingte Kapital 2025 Il wird ein neuer § 6b
der Satzung der Gesellschaft hinzugeftigt:

6b.1

6b.2

6b.3

6b.4

6b.5

.S 6b Bedingtes Kapital 2025 I

Zur Bedienung der aufgrund des von der
Hauptversammlung vom 28. Mai 2025
unter Tagesordnungspunkt 11 gefassten
Ermachtigungsbeschlusses begebbaren
Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(nachstehend gemeinsam ,Schuldver-
schreibungen”) wird ein bedingtes Kapital
geschaffen.

Das Grundkapital der Gesellschaft

ist zu diesem Zweck um bis zu

EUR 164.570.585,00 durch Ausgabe
von bis zu 164.570.585 neuen, auf den
Namen lautenden Stlickaktien mit
Gewinnberechtigung bedingt erhoht
(,,Bedingtes Kapital 2025 II").

Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur in-
soweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw.
Glaubiger von Schuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft oder abhangigen
oder im unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehenden Gesellschaften aufgrund des
vorstehenden Ermachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung ausgegeben bzw.
garantiert werden, von ihren Wandlungs-
oder Optionsrechten Gebrauch machen
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
aus solchen Schuldverschreibungen erftl-
len oder soweit die Gesellschaft anstelle
der Zahlung des falligen Geldbetrags Ak-
tien der Gesellschaft gewahrt und soweit
die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten nicht
durch eigene Aktien, durch Aktien aus
genehmigtem Kapital oder durch andere
Leistungen bedient werden.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt

zu dem nach Mafbgabe des vorstehend
genannten Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung jeweils festzulegenden
Wandlungs- oder Optionspreis.

Die neuen Aktien nehmen von dem
Beginn des Geschaftsjahrs, in dem sie
durch Austibung von Wandlungs- oder
Optionsrechten, durch die Erflllung von
Wandlungs- oder Optionspflichten oder
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durch Gewahrung anstelle der Zahlung
des falligen Geldbetrags entstehen, und
fur alle nachfolgenden Geschéftsjahre

am Gewinn teil; abweichend hiervon kann
der Vorstand, sofern rechtlich zuldssig,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festlegen, dass die neuen Aktien vom
Beginn des Geschaftsjahrs an, fur das

im Zeitpunkt der Austibung von Wand-
lungs- oder Optionsrechten, der Erfllung
von Wandlungs- oder Optionspflichten
oder der Gewdhrung anstelle des falligen
Geldbetrags noch kein Beschluss der
Hauptversammlung Uber die Verwendung
des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am
Gewinn teilnehmen.

6b.6 Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der beding-
ten Kapitalerhchung festzusetzen.

6b.7 Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 4.1
und § 6b.2 der Satzung entsprechend
der jeweiligen Inanspruchnahme des
bedingten Kapitals und nach Ablauf sémt-
licher Options- und Wandlungsfristen
zu andern.”

Anmeldung zur Eintragung im Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die unter lit. a) und
lit. ¢) dieses Tagesordnungspunkts 11 genannten Be-
schlisse zur Satzungsanderung erst am 30. Juni 2025
oder unverziglich danach zur Eintragung in das
Handelsregister anzumelden. Die zeitliche Bestim-
mung Uber die Anmeldung soll einen zeitlichen
Gleichlauf zwischen dem neuen Genehmigten Kapital
2025 und der hierin beschlossenen Erméchtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen erméglichen.
Aus Vereinfachungsgriinden soll zu diesem Zeitpunkt
auch die unter lit. a) vorgesehene teilweise Aufhebung
des Bedingten Kapitals 2021 zur Eintragung angemel-
det werden.

Die Anmeldung hat mit der Maftgabe zu erfolgen,
dass zunéchst die teilweise Aufhebung des Bedingten
Kapitals 2021 eingetragen wird, dies jedoch nur dann,
wenn unmittelbar anschlieftend das Bedingte Kapital
2025 |l eingetragen wird.

Der Vorstand wird, vorbehaltlich des vorstehenden
Absatzes, ermachtigt, die beschlossene teilweise
Aufhebung des Bedingten Kapitals 2021 und die be-
schlossene Schaffung des Bedingten Kapitals 2025 I,
einschlieflich der Anderung von § 6 der Satzung

und der Einfigung von § 6b der Satzung, unabhangig
von den Ubrigen Beschlissen der Hauptversammlung
zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.
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Sollte sich das Grundkapital der Gesellschaft bis zum Tage
der Hauptversammlung noch verandern, so behalten sich
Vorstand und Aufsichtsrat vor, der Hauptversammlung einen
entsprechend angepassten Beschlussvorschlag zur Abstim-
mung zu unterbreiten, der ein Bedingtes Kapital 2025 Il
vorsieht, welches 20 % des am Tage der Hauptversammlung
eingetragenen Grundkapitals der Gesellschaft entspricht,
sowie entsprechend angepasste Betrége fuir die Ermé&chtigung
zur Ausgabe von Schuldverschreibungen.

Der Vorstand hat einen Bericht tiber die Griinde flr die
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts erstattet.
Dieser Bericht ist dieser Einladung zur Hauptversammlung in
der Anlage (Ziffer 3) beigeflgt.
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I1. Internetseite der Gesellschaft
und dort zugingliche Unter-
lagen und Informationen

Diese Einladung zur Hauptversammlung, die der Hauptversammlung
zugénglich zu machenden Unterlagen und weitere Informationen
im Zusammenhang mit der Hauptversammlung stehen ab
Einberufung der Hauptversammlung tber die Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.vonovia.com/investoren/hv

zur Verfligung.

Etwaige bei der Gesellschaft eingehende und veréffentlichungs-
pflichtige Gegenantrage, Wahlvorschlége und Ergénzungsver-
langen von Aktionaren werden ebenfalls tiber die oben genannte
Internetseite zuganglich gemacht werden. Uber die Internetseite
ist auch das InvestorPortal erreichbar (siehe unter Ill.). Unter
dieser Internetadresse werden nach der Hauptversammlung auch
die Abstimmungsergebnisse verdtffentlicht.
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L Durchfithrung der
Hauptversammlung als
virtuelle Hauﬁtversammlung
ohne physische Prisenz
der Aktionire und
ihrer Bevollmichtigten,
Ubertragung in Bild und
Ton im InvestorPortal

Der Vorstand der Gesellschaft hat geméf § 118a Abs. 1 Satz 1 AktG
in Verbindung mit § 14a.1 der Satzung der Gesellschaft vorgesehen,
die Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionare
oder ihrer Bevollmachtigten am Ort der Hauptversammlung

mit der Maoglichkeit zur Verfolgung der Hauptversammlung und
Stimmrechtsausiibung im Wege der elektronischen Zuschaltung
(Zuschaltung) tber das InvestorPortal (siehe sogleich) als virtuelle
Hauptversammlung abzuhalten. Eine physische Teilnahme der
Aktionéare oder ihrer Bevollméachtigten (mit Ausnahme der von
der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter) ist daher
ausgeschlossen. Die Hauptversammlung findet unter physischer
Anwesenheit der Versammlungsleiterin, der Mitglieder des Vor-
stands, der Vorsitzenden und des stellvertretenden Vorsitzenden
des Aufsichtsrats, des mit der Niederschrift beauftragten Notars
und der Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft in den Geschéfts-
raumen der Vonovia SE, Universitatsstrafbe 133, 44803 Bochum
statt. Den tibrigen Aufsichtsratsmitgliedern ist die Teilnahme im
Wege der Bild- und Tonlbertragung nach § 15.4 der Satzung der
Gesellschaft gestattet.

Internetgestiitztes, passwortgeschiitztes InvestorPortal

Die Gesellschaft unterhélt unter https://www.vonovia.com
investoren/hv ein internetgestitztes, passwortgeschiitztes Online-
Portal (InvestorPortal). Ordnungsgemaft angemeldete und legi-
timierte Aktionare oder deren Bevollmachtigte kénnen sich tiber
den Internetservice elektronisch zur Hauptversammlung zuschal-
ten und Aktionarsrechte ausiiben sowie im Wege elektronischer
Kommunikation die gesamte Hauptversammlung live in Bild und
Ton verfolgen. Weder die elektronische Zuschaltung zur Hauptver-
sammlung noch das Verfolgen der Hauptversammlung live in Bild
und Ton ermoglichen eine Teilnahme an der Hauptversammlung
im Sinne des § 118 Abs. 1 Satz 2 AktG oder eine Stimmrechtsaus-
Ubung Uber elektronische Teilnahme im Sinne des § 118a Abs. 1
Satz 2 Nr. 2 AktG. Bei diesen Regelungen handelt es sich trotz
ahnlicher Bezeichnungen im Aktiengesetz um andere Rechte als
die in dieser Einberufung festgelegten Teilnahmerechte. Um das
InvestorPortal nutzen zu kénnen, missen sich die Aktionare (bzw.
deren Bevollméchtigte) mit dem Zugangscode, den sie entweder
mit dem Einladungsschreiben zur Hauptversammlung oder der
Zugangskarte erhalten oder den sie bereits nach Erstzugang in
das InvestorPortal selbst vergeben haben, einloggen.

Weitere Einzelheiten zum InvestorPortal und den Anmelde-
und Nutzungsbedingungen erhalten die Aktionare zusammen
mit dem Einladungsschreiben bzw. im Internet unter
https:/www.vonovia.com/investoren/hv Aktionare und

ihre Bevollmachtigten sollten auch die technischen Hinweise
am Ende dieser Einladungsbekanntmachung beachten.

Hinweise zu den Abstimmungen

Die vorgesehenen Abstimmungen unter den Tagesordnungspunkten
2 bis 5 sowie 8 bis 11 haben verbindlichen Charakter. Die unter

den Tagesordnungspunkten 6 und 7 vorgesehenen Abstimmungen
Uber die Billigung des Verglitungsberichts sowie des Verglitungs-
systems flir den Vorstand haben empfehlenden Charakter.


https://www.vonovia.com/investoren/hv
https://www.vonovia.com/investoren/hv
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Bei samtlichen Abstimmungen besteht die Moglichkeit mit ,Ja”
(Beflirwortung) oder ,Nein” (Ablehnung) zu stimmen oder sich der
Stimme zu enthalten.

Hinweise zu Datums- und Zeitangaben
in dieser Hauptversammlungseinladung

Jedes in dieser Hauptversammlungseinladung angegebene Datum
und jede Uhrzeit bezieht sich auf die Mitteleurop&ische Sommer-
zeit (MESZ). Zur Bestimmung der jeweiligen Daten und Zeiten
gemafd koordinierter Weltzeit (UTC) sind jeweils zwei Stunden
von der Angabe gemafs MESZ abzuziehen (z.B. der 28. Mai 2025,
10:00 Uhr MESZ entspricht dem 28. Mai 2025, 08:00 Uhr UTC).
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I'V. Weitere Angaben
zur Einberufung

Die fur Aktiengesellschaften mit Sitz in Deutschland mafgeblichen
Vorschriften, insbesondere des HGB und des AktG, finden auf die
Vonovia SE aufgrund der Verweisungsnormen der Art. 5, Art. 9 Abs. 1
lit. ¢) i), Art. 53 sowie Art. 61 der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001
des Rates vom 8. Oktober 2001 liber das Statut der Européischen
Gesellschaft (SE) (SE-VO) Anwendung, soweit sich aus speziellen
Vorschriften der SE-VO nichts anderes ergibt.

1.  Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeit-
punkt der Einberufung der Hauptversammlung

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung be-
tragt das Grundkapital der Gesellschaft EUR 822.852.925,00
und ist eingeteilt in 822.852.925 Stiickaktien. Jede Sttickaktie
gewahrt in der ordentlichen Hauptversammlung eine Stimme.
Die Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der
Einberufung betragt somit 822.852.925. Die mit der Gesell-
schaft verbundenen Unternehmen im Sinne der §§ 71 ff. AktG
halten zum Zeitpunkt der Einberufung keine eigenen Aktien.

2. Voraussetzungen fiir die Zuschaltung und die
Ausiibung der Aktionadrsrechte, insbesondere
des Stimmrechts

Zur Zuschaltung zu der Hauptversammlung und zur
Auslibung der Aktionarsrechte, insbesondere des Stimm-
rechts, sind nur diejenigen Aktionare - persénlich oder
durch Bevollméchtigte - berechtigt, die im Aktienregister
eingetragen sind und sich bei der Gesellschaft so rechtzeitig
angemeldet haben, dass der Gesellschaft die Anmeldung
bis spatestens Mittwoch, den 21. Mai 2025, 24:00 Uhr,
Uber das InvestorPortal oder unter einer der nachfolgenden
Adressen (die Anmeldeadressen)

unter der Anschrift:

Vonovia SE

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

oder

unter der E-Mail-Adresse:
anmeldestelle@computershare.de

in Textform (§ 126b Burgerliches Gesetzbuch, BGB) in
deutscher oder englischer Sprache zugegangen ist (ordnungs-
gemdf} angemeldete Aktiondre).

Im Verhaltnis zur Gesellschaft bestehen nach § 67 Abs. 2
Satz 1 AktG Rechte und Pflichten aus Aktien nur fur und
gegen den im Aktienregister Eingetragenen. Fuir das Teilnah-
merecht sowie flir die Anzahl der einem Aktionar zustehenden
Stimmrechte ist demgemafs der Eintragungsstand des
Aktienregisters am Tag der Hauptversammlung mafgeblich.
Aus abwicklungstechnischen Griinden werden in der Zeit
von Donnerstag, 22. Mai 2025, bis einschlieflich zum Tag
der Hauptversammlung, also bis einschlieflich Mittwoch,
28. Mai 2025, keine Umschreibungen im Aktienregister
vorgenommen. Deshalb entspricht der Eintragungsstand des
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Aktienregisters am Tag der Hauptversammlung dem Stand
nach der letzten Umschreibung am Mittwoch, 21. Mai 2025.
Technisch mafdgeblicher Bestandsstichtag (sogenanntes
Technical Record Date) ist mithin Mittwoch, 21. Mai 2025,
24:00 Uhr.

Durch eine Anmeldung zur Hauptversammlung werden die
Aktien nicht blockiert; die Aktionare kénnen Gber die Aktien
auch nach erfolgter Anmeldung frei verftigen.

Die Unterlagen zur Anmeldung bzw. Vollmachtserteilung
wird die Gesellschaft allen Aktionaren unaufgefordert mit-
teilen, die spatestens zu Beginn des 21. Tages vor dem Tag
der Hauptversammlung im Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind, sowie den Aktion&ren und Intermediaren,
die die Mitteilung verlangt haben, und den Vereinigungen
von Aktionaren, die die Mitteilung verlangt oder die in der
letzten Hauptversammlung Stimmrechte ausgeiibt haben.

Intermediare (insbesondere Kreditinstitute), Aktionars-
vereinigungen, Stimmrechtsberater und Personen, die sich
geschaftsmafdig gegenliber Aktionaren zur Austibung des
Stimmrechts in der Hauptversammlung erbieten, dirfen das
Stimmrecht fur Aktien, die ihnen nicht gehéren, als deren
Inhaber sie aber im Aktienregister eingetragen sind, nur
aufgrund einer Ermachtigung des Aktionars austiben. Einzel-
heiten zu dieser Ermachtigung finden sich in § 135 AktG.

Weitere Hinweise zum Anmeldeverfahren finden sich

in den an die Aktionare tibersandten Anmeldeunterlagen
sowie auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.vonovia.com/investoren/hv.

Bevollmachtigung Dritter zur Ausiibung des
Stimmrechts und sonstiger Rechte

Ordnungsgemaf angemeldete Aktionare kénnen ihr Stimm-
recht und sonstige Rechte in der Hauptversammlung nach
entsprechender Vollmachtserteilung (mit dem Recht zur Un-
tervollmachtserteilung) auch durch einen Bevollméchtigten,
beispielsweise ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung
oder einen sonstigen Dritten, austiben lassen. Bevollméach-
tigt der Aktiondr mehr als eine Person, so kann die Gesell-
schaft gemaf § 134 Abs. 3 Satz 2 AktG eine oder mehrere
von diesen zuriickweisen.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis
der Bevollméachtigung gegeniiber der Gesellschaft bediirfen
der Textform (S 126b BGB), wenn keine Vollmacht nach

§ 135 AktG erteilt wird.

Bei der Bevollméachtigung zur Stimmrechtsausiibung nach

§ 135 AktG (Vollmachtserteilung an Intermediare (insbeson-
dere Kreditinstitute), Aktionarsvereinigungen, Stimmrechts-
berater oder Personen, die sich geschaftsmafig gegentber
Aktionaren zur Auslibung des Stimmrechts in der Haupt-
versammlung erbieten) sind in der Regel Besonderheiten zu
beachten. Aktionare, die eine Vollmacht zur Stimmrechts-
austibung nach § 135 AktG erteilen wollen, werden gebeten,
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etwaige Besonderheiten der Vollmachtserteilung bei den
jeweils zu Bevollmachtigenden zu erfragen und sich mit
diesen abzustimmen.

Intermedidren (insbesondere Kreditinstituten), Aktionars-
vereinigungen, Stimmrechtsberatern und Personen, die sich
geschaftsmafig gegentiber Aktionaren zur Ausiibung des
Stimmrechts in der Hauptversammlung erbieten, wird, wenn
sie eine Mehrzahl von Aktionéaren vertreten, empfohlen, sich
im Vorfeld der Hauptversammlung hinsichtlich der Aus-
Ubung des Stimmrechts unter folgender E-Mail-Adresse zu
melden: anmeldestelle@computershare.de.

Wenn weder ein Intermediar (insbesondere ein Kredit-
institut), noch eine Aktionarsvereinigung, ein Stimmrechts-
berater oder eine Person, die sich geschaftsmafig gegentiber
Aktionaren zur Ausiibung des Stimmrechts in der Haupt-
versammlung erbietet, nach § 135 AktG bevollmachtigt wird,
kann die Vollmacht entweder gegenliber der Gesellschaft
oder unmittelbar gegeniiber dem Bevollméchtigten (in diesem
Falle bedarf es des Nachweises der Bevollméachtigung gegen-
Uber der Gesellschaft in Textform (S 126b BGB)) erteilt
werden.

Die Bevollméachtigung gegentiber der Gesellschaft oder der
Nachweis der Bevollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft
ist der Gesellschaft Uber das InvestorPortal oder unter einer
der oben unter Abschnitt 2 genannten Anmeldeadressen

zu Ubermitteln. Entsprechendes gilt fiir den Widerruf der
Vollmacht.

Erfolgt die Erteilung oder der Nachweis einer Vollmacht oder
deren Widerruf durch eine Erklarung gegentiber der Ge-
sellschaft auf dem Postweg oder per E-Mail, so muss diese
aus organisatorischen Griinden der Gesellschaft spatestens
bis Dienstag, den 27. Mai 2025, 24:00 Uhr, zugehen. Der
Nachweis einer auf diesem Wege erteilten Bevollmachti-
gung kann dadurch gefihrt werden, dass der Nachweis (z.B.
Kopie oder Scan der Vollmacht) an die vorstehend genannte
Adresse oder E-Mail-Adresse tUbermittelt wird.

Ordnungsgemaft angemeldete Aktionare konnen fir die
Vollmachtserteilung ein Vollmachtsformular auf der Inter-
netseite der Gesellschaft unter https://www.vonovia.com
investoren/hv herunterladen. Moglich ist aber auch, das auf
der Eintrittskarte enthaltene Formular fur die Erteilung einer
Vollmacht zu nutzen oder eine gesonderte Vollmacht in
Textform auszustellen.

Unbeschadet eines anderweitigen, nach dem Gesetz
zuldssigen Wegs zur Ubermittlung der Vollmacht bzw. des
Nachweises Uber die Bestellung eines Bevollmachtigten an
die Gesellschaft, kann die Bevollmachtigung eines Dritten
bis zum Tag der Hauptversammlung (einschlief3lich) bis
zum Beginn der Abstimmung auch elektronisch tber

das InvestorPortal erfolgen. Die Zuschaltung des Bevoll-
méchtigten Uber das InvestorPortal setzt voraus, dass der
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Bevollméchtigte vom Vollmachtgeber die diesem auf seine
Anmeldung hin Ubersandten Zugangsdaten rechtzeitig
erhalt. Erfolgt die Bevollmachtigung Gber das InvestorPortal,
wird eine Anmeldebestatigung mit neuen Zugangsdaten
generiert und der Aktionar kann entscheiden, ob diese per
Post oder E-Mail an den Bevollméachtigten gesendet werden
soll oder der Aktionar diese dem Bevollmachtigten tibergibt.
Auch in diesem Fall ist der Nachweis der Bevollmé&chtigung
gegenliber der Gesellschaft erforderlich. Der Nachweis der
Bevollméchtigung ist auf den oben beschriebenen Wegen an
die Gesellschaft zu Gbermitteln.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Darlber hinaus hat die Gesellschaft Stimmrechtsvertreter
benannt, welche bei ordnungsgemafer Anmeldung eben-
falls mit der Austibung des Stimmrechts bevollmachtigt
werden kénnen.

Die Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgemaf
abzustimmen; sie kdnnen die Stimmrechte nicht nach eige-
nem Ermessen austiben. Die Stimmrechtsvertreter kénnen
das Stimmrecht nur zu denjenigen Punkten der Tagesord-
nung ausliben, zu denen Aktiondre eindeutige Weisung
erteilen. Die Stimmrechtsvertreter nehmen keine Auftrage
zu Wortmeldungen, zur Einlegung von Widersprtichen
gegen Hauptversammlungsbeschliisse oder zum Stellen von
Fragen oder Antragen entgegen.

Die Erteilung einer solchen Vollmacht mit Weisungen an
die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft ist im Vorfeld der
Hauptversammlung mittels des Vollmachts- und Weisungs-
formulars moglich, welches auf der Internetseite der Gesell-
schaft unter https://www.vonovia.com/investoren/hv zum
Download bereitgehalten wird. Das Formular ist an eine der
oben unter Abschnitt 2 genannten Anmeldeadressen zu
Ubermitteln.

Die Bevollmachtigung der Stimmrechtsvertreter der Gesell-
schaft und die Erteilung von Weisungen an sie tber die oben
genannten Ubermittlungswege missen der Gesellschaft bis
Dienstag, den 27. Mai 2025, 24:00 Uhr, zugehen; sie bedir-
fen der Textform (S 126b BGB). Gleiches gilt fiir Anderung
und den Widerruf der Vollmacht bzw. Weisung. Mafbgeblich
fur die Erteilung, Anderung und den Widerruf der Vollmacht
bzw. Weisung ist der Zugang der Vollmacht bzw. Weisung
bei der Gesellschaft.

Fur die Austibung des Stimmrechts im Wege der Vollmacht
an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft steht auch das
InvestorPortal zur Verfligung. Die Bevollméachtigung tiber das
InvestorPortal ist bis zum Beginn der Abstimmungen am Tag
der Hauptversammlung méglich. Uber das InvestorPortal
kann auch wahrend der Hauptversammlung bis zum Beginn
der Abstimmung eine etwaige zuvor erteilte Vollmacht und
Weisung geandert oder widerrufen werden.
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Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine Einzelabstim-
mung durchgefiihrt werden, ohne dass dies im Vorfeld der
Hauptversammlung mitgeteilt wurde, gilt die Weisung zu
diesem Tagesordnungspunkt entsprechend fir jeden Punkt
der Einzelabstimmung. Weisungen gelten auch fiir etwaige
in der Einladung in Aussicht gestellte Anpassungen der
Beschlussvorschlage.

Stimmabgabe durch Briefwahl

Ordnungsgemaft angemeldete Aktionare oder deren Bevoll-
machtigte kénnen ihre Stimme in Textform (§ 126b BGB) oder
im Wege elektronischer Kommunikation (Briefwahl) abgeben.
Sie kénnen das auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.vonovia.com/investoren/hv zum Download
bereitstehende Formular fiir die Briefwahl nutzen.

Bei Austibung des Stimmrechts durch Briefwahl ist Folgendes
zu beachten:

Briefwahlstimmen kénnen in Textform (§ 126b BGB) an die
Gesellschaft unter einer der oben unter Abschnitt 2 genann-
ten Anmeldeadressen bis Dienstag, den 27. Mai 2025,
24:00 Uhr, abgegeben, gedndert oder widerrufen werden.
In allen diesen Féllen ist der Zugang der Briefwahlstimme
bzw. der Anderung oder des Widerrufs bei der Gesellschaft
entscheidend.

Fir die Austibung des Stimmrechts im Wege der elektroni-
schen Briefwahl steht auch das InvestorPortal zur Verfligung.
Die elektronische Briefwahl Giber das InvestorPortal ist bis
zum Beginn der Abstimmungen am Tag der Hauptversamm-
lung maéglich. Uber das InvestorPortal kénnen auch wahrend
der Hauptversammlung bis zum Beginn der Abstimmung
etwaige zuvor im Wege der Briefwahl erfolgte Stimmabgaben
gedandert oder widerrufen werden.

Auch Intermedidre (insbesondere Kreditinstitute), Aktio-
narsvereinigungen, Stimmrechtsberater und Personen, die
sich geschaftsmaig gegentiber Aktionaren zur Austibung
des Stimmrechts in der Hauptversammlung erbieten, kénnen
sich der Briefwahl bedienen.

Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine Einzelabstim-
mung durchgefiihrt werden, ohne dass dies im Vorfeld der
Hauptversammlung mitgeteilt wurde, gilt die Stimmabgabe
per Briefwahl zu diesem Tagesordnungspunkt entsprechend
fur jeden Punkt der Einzelabstimmung. Stimmabgaben per
Briefwahl gelten auch fir etwaige in der Einladung in Aussicht
gestellte Anpassungen der Beschlussvorschlage.
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Weitere Informationen zur
Stimmrechtsausiibung

Sollten Stimmrechte innerhalb der Frist auf mehreren
Wegen (z.B. sowohl per Brief, per E-Mail, elektronisch Gber
das InvestorPortal oder geméfs § 67c Abs. 1und Abs. 2
Satz 3 AktG in Verbindung mit Art. 2 Abs. 1und 3 und Art. 9
Abs. 4 der Durchfuhrungsverordnung (EU) 2018/1212)
ausgelibt bzw. eine Vollmacht und ggf. Weisungen erteilt
werden, werden diese unabhéngig vom Zeitpunkt des
Zugangs in folgender Reihenfolge berticksichtigt:

1. per Internet (InvestorPortal), 2. gemafs § 67c Abs. 1
und Abs. 2 Satz 3 AktG in Verbindung mit Art. 2 Abs. 1
und 3 und Art. 9 Abs. 4 der Durchftihrungsverordnung
(EU) 2018/1212, 3. per E-Mail, 4. per Brief, und 5. auf
anderen in der Einladung genannten Wegen.

Sollten auf dem gleichen Weg Erklarungen verschiedenen
Inhalts (z.B. Bevollmachtigung und Stimmabgabe) eingehen,
gilt Folgendes:

Briefwahlstimmen haben Vorrang gegenlber der Erteilung
von Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter
der Gesellschaft; die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft
werden insoweit von einer ihnen erteilten Vollmacht keinen
Gebrauch machen und die betreffenden Aktien nicht vertreten.
Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter

der Gesellschaft haben ihrerseits Vorrang gegentiber der
Erteilung von Vollmacht und Weisungen an einen Intermediar,
eine Aktionarsvereinigung, einen Stimmrechtsberater geméfs
§134a AktG sowie einer Person, die sich geschaftsmafig
gegenlber Aktiondren zur Auslibung des Stimmrechts in der
Hauptversammlung erbietet (§ 135 Abs. 8 AktG).

Sollte ein/e vom Aktion&r bzw. Bevollmachtigten benannte/r
Intermediar, Aktionarsvereinigung, Stimmrechtsberater ge-
maf § 134a AktG oder eine diesen gemafs § 135 Abs. 8 AktG
gleichgestellte Person zur Vertretung nicht bereit sein, werden
die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft zur Vertretung
entsprechend den Weisungen bevollméchtigt.

Der zuletzt zugegangene, fristgerechte Widerruf einer Erkla-
rung ist mafdgeblich.

Hinweise fiir Intermediare

Die Anmeldung zur Hauptversammlung, die Stimmabgabe
(auch durch Bevollméchtigte), die Erteilung von Vollmacht
und Weisungen an von der Gesellschaft benannte Stimm-
rechtsvertreter und die Bevollméachtigung Dritter kénnen
auch Uber Intermediare gemaf> § 67c Abs. 1und Abs. 2
Satz. 3 AktG in Verbindung mit Art. 2 Abs. 1Tund 3 und Art. 9
Abs. 4 der Durchfuhrungsverordnung (EU) 2018/1212 im
ISO 20022 Format (z.B. tiber SWIFT, CMDHDEMMXXX)

an die Gesellschaft ibermittelt werden. Fiir eine Anmeldung
per SWIFT ist eine Autorisierung tiber die SWIFT Relations-
hip Management Application (RMA) erforderlich.

Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung 21

a)

b)

Weitere Rechte der Aktionare

Antrage von Aktionaren auf Erganzung
der Tagesordnung gemaf} Art. 56 SE-VO,
§ 50 Abs. 2 SEAG, $ 122 Abs. 2 AktG

Ein Aktionar oder mehrere Aktionare, deren Anteile zusammen
funf Prozent des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von
EUR 500.000,00 (dies entspricht 500.000 Aktien) erreichen,
kénnen verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung
gesetzt und bekannt gemacht werden. Dieses Quorum

ist gemaf Art. 56 Satz 3 SE-VO in Verbindung mit § 50

Abs. 2 SEAG fiir Ergénzungsverlangen der Aktionére einer
Europadischen Aktiengesellschaft (SE) erforderlich; § 50
Abs. 2 SEAG entspricht dabei inhaltlich der Regelung des
§122 Abs. 2 AktG.

Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine
Beschlussvorlage beiliegen.

Ein solches Ergédnzungsverlangen ist schriftlich (S 126 BGB)
oder in elektronischer Form, d.h. unter Verwendung einer
qualifizierten elektronischen Signatur (§ 126a BGB), an den
Vorstand zu richten und muss der Gesellschaft mindes-
tens 30 Tage vor der Versammlung zugehen; der Tag des
Zugangs und der Tag der Hauptversammlung sind dabei
nicht mitzurechnen. Letztmaoglicher Zugangstermin ist also
Sonntag, 27. April 2025, 24:00 Uhr. Spater zugegangene
Erganzungsverlangen werden nicht berticksichtigt.

Etwaige Ergénzungsverlangen bitten wir, an folgende Adresse
zu Ubermitteln:

Vonovia SE

- Vorstand -
Universitatsstrafie 133
44803 Bochum

Bei Nutzung der elektronischen Form (§ 126a BGB) sind Ergén-
zungsverlangen per E-Mail an hauptversammlung@vonovia.de
zu Ubermitteln.

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden
unverziglich nach Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger
bekannt gemacht. Sie werden aufserdem auf der Internetseite
der Gesellschaft unter https://www.vonovia.com/investoren
hv bekannt gemacht und den Aktionaren nach § 125 Abs. 1
Satz 3, Abs. 2 AktG mitgeteilt.

Gegenantrage und Wahlvorschliage von
Aktiondren gemaf} $ 126 und $ 127 AktG

Jeder Aktionar hat das Recht, einen Gegenantrag gegen

die Vorschlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu
bestimmten Punkten der Tagesordnung zu stellen sowie
Wahlvorschlage zur Wahl des Abschlusspriifers und des
Prifers fur die Nachhaltigkeitsberichterstattung (Tagesord-
nungspunkt 5) sowie zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
(Tagesordnungspunkt 8) zu machen.
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<)

Gegenantrage und Wahlvorschlage, die der Gesellschaft
unter der nachstehend angegebenen Adresse mindestens
14 Tage vor der Versammlung, wobei der Tag des Zugangs
und der Tag der Hauptversammlung nicht mitzurechnen
sind, also spatestens am Dienstag, den 13. Mai 2025,
24:00 Uhr, zugegangen sind, werden nach Mafbgabe der

§§ 126, 127 AktG einschlieflich des Namens des Aktionars,
einer etwaigen Begriindung und einer etwaigen Stellungnahme
der Verwaltung unverztiglich tber die Internetseite der
Gesellschaft unter https:/www.vonovia.com/investoren/hv
zugénglich gemacht.

Die gemaf §5126, 127 AktG benannten Griinde, bei deren
Vorliegen ein Gegenantrag oder Wahlvorschlag oder deren
etwaige Begriindung nicht Uber die Internetseite zuganglich
gemacht werden mussen, sind auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.vonovia.com/investoren/hv
beschrieben. Die Begriindung braucht insbesondere nicht
zugénglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr
als 5.000 Zeichen betragt.

Fur die Ubermittlung von Gegenantragen, Wahlvorschlagen
und sonstigen Anfragen von Aktionaren zur Hauptversamm-
lung ist folgende Adresse ausschliefslich mafigeblich:

Vonovia SE

- Rechtsabteilung -

Universitatsstrafbe 133

44803 Bochum

E-Mail: hauptversammlung@vonovia.de

Anderweitig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschlage
missen nicht zuganglich gemacht werden.

Nach §§ 126, 127 AktG zugénglich zu machende Gegen-
antrage und Wahlvorschlage gelten gemaf §§ 121 Abs. 4b,
126 Abs. 4 AktG als im Zeitpunkt der Zuganglichmachung
gestellt. Ein zuganglich zu machender Gegenantrag oder
Wabhlvorschlag wird im InvestorPortal zur Abstimmung
gestellt. Zu ihnen kann das Stimmrecht nach erfolgter recht-
zeitiger Anmeldung auf den in der Einberufung der Haupt-
versammlung beschriebenen Wegen ausgelibt werden.
Sofern der Aktionér, der den Antrag und / oder Wahlvor-
schlag gestellt hat, nicht ordnungsgemaf legitimiert oder
nicht ordnungsgemaf zur Hauptversammlung angemeldet
ist, muss der Antrag und/ oder Wahlvorschlag in der
Versammlung nicht behandelt werden.

Stellungnahmen gemaf} S 130a Abs. 1 bis 4 AktG

Die Aktionare haben geméf § 130a Abs. 1 AktG das Recht,
vor der Versammlung Stellungnahmen zu den Gegenstanden
der Tagesordnung im Textformat im Wege elektronischer
Kommunikation einzureichen. Diese Stellungnahmen mussen
mindestens fiinf Tage vor der Versammlung eingereicht werden,
wobei der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversamm-
lung nicht mitzurechnen sind. Sie missen der Gesellschaft
also spatestens am Donnerstag, den 22. Mai 2025,
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d)

24:00 Uhr, zugehen. Dieses Recht wird gemaft § 130a

Abs. 1 Satz 2 AktG auf ordnungsgematf’ zur Versammlung
angemeldete Aktiondre ab ordnungsgemafber Anmeldung
beschrankt. Wir bitten darum, den Umfang von Stellung-
nahmen auf ein angemessenes Maf zu begrenzen, um der
Gesellschaft und den Aktionaren eine ordnungsgeméfie
Sichtung der Stellungnahmen zu erméglichen. Als Orientie-
rung sollte ein Umfang von 10.000 Zeichen dienen.

Die Stellungnahmen kénnen der Gesellschaft ausschliefilich
Uber das InvestorPortal unter der folgenden Internetadresse
Ubermittelt werden: https://www.vonovia.com/investoren
hv.

Zugénglich zu machende Stellungnahmen werden gemafs
§130a Abs. 3 AktG spatestens vier Tage vor der Versammlung
fur alle ordnungsgemaft angemeldeten Aktionare bzw. deren
Bevollméchtigte im InvestorPortal auf der Internetseite der
Gesellschaft veroffentlicht, wobei der Tag der Veroffentlichung
und der Tag der Hauptversammlung nicht mitgerechnet sind,
also am Freitag, den 23. Mai 2025. Ausgenommen von

der Verdffentlichung sind solche Stellungnahmen, zu deren
Veroffentlichung die Gesellschaft geméf § 130a Abs. 3

Satz 4 AktG in Verbindung mit § 126 Abs. 2, Satz 1Nr. 1, 3,

6 AktG nicht verpflichtet ist. Bei der Veroffentlichung wird
der Name des Aktionérs bzw. seines Bevollmachtigten stets
offengelegt. Mit dem Einreichen der Stellungnahme erklaren
sich Aktionare oder Bevollmachtigte mit der Veroffentlichung
der Stellungnahme unter Offenlegung des Namens und

des Wohnorts bzw. Sitzes einverstanden.

Die Maglichkeit zur Einreichung von Stellungnahmen
begriindet keine Moglichkeit zur Vorabeinreichung von
Fragen nach § 131 Abs. 1a AktG. Etwaige in Stellungnahmen
enthaltene Fragen werden daher in der virtuellen Haupt-
versammlung nicht beantwortet, es sei denn, sie werden im
Wege der Videokommunikation in der Hauptversammlung
gestellt. Auch in Stellungnahmen enthaltene Antrége,
Wahlvorschlage und Widerspriiche gegen Beschliisse der
Hauptversammlung werden nicht berticksichtigt. Diese sind
ausschliefdlich auf den in dieser Einberufung gesondert an-
gegebenen Wegen einzureichen beziehungsweise zu stellen
oder zu erklaren.

Rederecht der Aktiondre in der Hauptversammlung

Da der Vorstand entschieden hat, diese Hauptversammlung
gemaf’ § 118a Abs. 1 Satz 1 AktG in Verbindung mit § 14a.1
der Satzung der Gesellschaft als virtuelle Hauptversammlung
abzuhalten, haben die der Versammlung elektronisch
zugeschalteten Aktionére bzw. deren Bevollméchtigte

ein Rederecht im Wege der Videokommunikation gemaf
§130a Abs. 5 Satz 1 AktG. Antrége und Wahlvorschlage
nach § 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 AktG, sowie alle Arten von
Auskunftsverlangen nach § 131 AktG durfen Bestandteil
des Redebeitrags sein.
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e)

Zur Austibung des Rederechts gemaf § 130a Abs. 5 f)
Satz 1, 2 AktG wird die Videokommunikationsplattform

des InvestorPortals verwendet. Redebeitrage sind wahrend

der Hauptversammlung nach Aufforderung durch die
Versammlungsleiterin Uber das InvestorPortal unter der
Internetadresse https://www.vonovia.com/investoren/hv
anzumelden. Die Versammlungsleiterin wird das Verfahren

der Wortmeldung und Worterteilung in der Hauptver-

sammlung néher erlautern. g

Die Funktionsfahigkeit der Videokommunikation zwischen
Aktionaren und Gesellschaft wird vor einem Redebeitrag
seitens der Gesellschaft durch von ihr eingesetzte Dienst-
leister Uberpriift werden; sollte die Funktionsfahigkeit der
Videokommunikation nicht sichergestellt sein, behalt die
Gesellschaft sich vor, dass sie den Redebeitrag zurtickweist
($130a Abs. 6 AktG).

Auskunftsrecht der Aktionare in der Haupt-
versammlung

Nach § 131 Abs. 1 AktG ist jedem Aktionar auf Verlangen

in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Giber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur
sachgemafen Beurteilung des Gegenstands der Tages-
ordnung erforderlich ist. Diese Auskunftspflicht des
Vorstands erstreckt sich auch auf die rechtlichen und ge-
schaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbun-
denen Unternehmen sowie auf die Lage des Konzerns und
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Unter bestimmten, in § 131 Abs. 3 AktG naher ausgefiihrten
Voraussetzungen darf der Vorstand die Auskunft verweigern.
Eine ausfihrliche Darstellung der Voraussetzungen,

unter denen der Vorstand die Auskunft verweigern darf,
findet sich auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.vonovia.com/investoren/hv

Auf Anordnung der Versammlungsleiterin gemaf § 131

Abs. 1f AktG kénnen alle Arten des Auskunftsrechts nach

§ 131 AktG in der Hauptversammlung ausschlielich im

Wege der Videokommunikation iber das InvestorPortal 10
ausgelibt werden. Eine anderweitige Einreichung von Fragen

im Wege der elektronischen oder sonstigen Kommunika-

tion ist weder vor noch wahrend der Hauptversammlung
vorgesehen.

Nach § 16.2 Satz 3 der Satzung der Gesellschaft ist die
Versammlungsleiterin erméchtigt, das Frage- und Rederecht
der Aktionare zeitlich angemessen zu beschrédnken. Sie ist
insbesondere berechtigt, zu Beginn der Hauptversammlung
oder wahrend ihres Verlaufs einen zeitlich angemessenen
Rahmen fir den gesamten Hauptversammlungsverlauf, fur
den einzelnen Tagesordnungspunkt oder fiir den einzelnen
Frage- oder Redebeitrag festzusetzen.
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Erkldrung von Widerspriichen zu Protokoll

Elektronisch zu der Versammlung zugeschaltete Aktionare
kénnen gemaf §118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 AktG ab dem Zeit-
punkt der Er6ffnung der Hauptversammlung bis zu deren
Ende Uber das InvestorPortal auf elektronischem Wege
Widerspruch gegen Beschliisse der Hauptversammlung zu
Protokoll des Notars erklaren.

Weitergehende Erlduterungen

Weitergehende Erlauterungen zu den Rechten der Aktio-
nare nach Art. 56 SE-VO, § 50 Abs. 2 SEAG, § 118a AktG,
§122 Abs. 2 AktG, § 126 Abs. Tund 4 AktG, § 127 AktG,
§130a AktG und § 131 AktG sind auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.vonovia.com/investoren/hv
abrufbar.

Ergdnzende Hinweise zu Rechten im Zusam-
menhang mit der Stimmrechtsausiibung

Nach § 118 Abs. 1 Satz 3, Abs. 2 Satz 2 AktG ist bei elektro-
nischer Austibung des Stimmrechts (durch Vollmacht und
Weisung an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft oder
Erteilung von Briefwahlstimmen) dem Abgebenden der
Zugang der abgegebenen Stimme nach den Anforderungen
gemafd Art. 7 Abs. Tund Art. 9 Abs. 5 Unterabs. 1 der Durch-
fuhrungsverordnung (EU) 2018/1212 von der Gesellschaft
elektronisch zu bestatigen. Sofern die Bestatigung einem
Intermediér erteilt wird, hat dieser die Bestatigung nach

§ 118 Abs. 1Satz 4 AktG unverzliglich dem Aktionér zu Giber-
mitteln. Ferner kann der Abstimmende von der Gesellschaft
nach § 129 Abs. 5 Satz 1 AktG innerhalb eines Monats nach
dem Tag der Hauptversammlung eine Bestatigung dartiber
verlangen, ob und wie seine Stimme gezdhlt wurde. Die
Gesellschaft hat die Bestatigung gemaf den Anforderungen
in Art. 7 Abs. 2 und Art. 9 Abs. 5 Unterabs. 2 der Durch-
fuhrungsverordnung (EU) 2018/1212 zu erteilen. Sofern die
Bestatigung einem Intermediar erteilt wird, hat dieser die
Bestatigung nach § 129 Abs. 5 Satz 3 AktG unverziiglich
dem Aktionar zu Ubermitteln.

Hinweise zum Datenschutz

Im Zusammenhang mit der Vorbereitung, Durchftihrung und
Nachbereitung der virtuellen Hauptversammlung, insbeson-
dere wenn Sie und/oder lhre Bevollmachtigten sich fir die
virtuelle Hauptversammlung anmelden, lhre Aktionarsrechte
ausliben, eine Stimmrechtsvollmacht erteilen, das Investor-
Portal nutzen oder sich zu der virtuellen Hauptversammlung
zuschalten, erheben wir personenbezogene Daten (z.B.
Name, Anschrift, E-Mail-Adresse, Aktienanzahl, Aktien-
gattung, Aktiondrsnummer, individuelle Zugangsdaten fuir
das InvestorPortal; Stellungnahmen in Text-, Audio- oder
Videoformat) tUber Sie und/oder lhren Bevollmachtigten.
Wir verarbeiten diese personenbezogenen Daten, um lhre
Zuschaltung zur und die Auslibung lhrer Rechte im Rahmen
der virtuellen Hauptversammlung zu erméglichen. Aufser-
dem verarbeiten wir lhre personenbezogenen Daten zur
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1.

a)

Erfullung unserer rechtlichen Verpflichtungen im
Zusammenhang mit der Durchfiihrung der virtuellen
Hauptversammlung.

Fragen adressieren Sie bitte an Vonovia SE, Rechts-
abteilung, Universitatsstrafbe 133, 44803 Bochum oder
datenschutz@vonovia.de. Verantwortliche fiir die
Verarbeitung ist die Vonovia SE, Universitatsstrafde 133,
44803 Bochum, E-Mail: hauptversammlung@vonovia.de.

Soweit wir uns zur Durchfiihrung der Hauptversammlung
Dienstleister bedienen, verarbeiten diese personenbezogene
Daten nur in unserem Auftrag und sind im Ubrigen zur
Vertraulichkeit verpflichtet.

Bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen steht jedem
Betroffenen ein jederzeitiges Auskunfts-, Berichtigungs-,
Einschrénkungs-, Léschungs- und ggf. Widerspruchsrecht
bezliglich der Verarbeitung seiner personenbezogenen
Daten, sowie ein Recht auf Datentibertragung und auf
Beschwerde bei einer zustéandigen Aufsichtsbehorde zu.

Weitere Informationen zur Verarbeitung personen-
bezogener Daten sowie zu den Ihnen gemaf’ der EU-
Datenschutz-Grundverordnung zustehenden Rechte
kénnen jederzeit auf unserer Internetseite unter
https://www.vonovia.com/investoren/hv abgerufen
oder unter folgender Adresse angefordert werden:
Vonovia SE, Rechtsabteilung, Universitatsstrafbe 133,
44803 Bochum, E Mail: hauptversammlung@vonovia.de.

Hinweise zur virtuellen Hauptversammlung

Technische Hinweise

Fur die Verfolgung der virtuellen Hauptversammlung sowie
zur Nutzung des InvestorPortals und zur Ausiibung von
Aktionarsrechten benotigen die Aktionare und/oder deren
Bevollméchtigten (Nutzer) eine Internetverbindung und ein
internetfahiges Endgerat. Um die Bild- und Tonlbertragung
der Hauptversammlung optimal wiedergeben zu kénnen,
wird eine stabile Internetverbindung mit einer ausreichenden
Ubertragungsgeschwindigkeit empfohlen.

Wenn die Nutzer zum Empfang der Bild- und Tonibertragung
der virtuellen Hauptversammlung einen Computer nutzen,
wird ein Browser und Lautsprecher oder Kopfhorer benotigt.

Fur den Zugang zum passwortgeschitzten InvestorPortal
der Gesellschaft benotigen die Nutzer individuelle Zugangs-
daten, die mit dem Einladungsschreiben zur Hauptver-
sammlung Ubersandt werden oder die die Nutzer bereits
nach Erstzugang in das InvestorPortal selbst vergeben haben.
Mit diesen Zugangsdaten kénnen sich die Nutzer im
InvestorPortal anmelden.

Um das Risiko von Einschrankungen bei der Auslibung von
Aktionarsrechten durch technische Probleme wahrend der
virtuellen Hauptversammlung zu vermeiden, wird empfohlen -
soweit moglich - die Aktionarsrechte (insbesondere das
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b)

c)

Stimmrecht) bereits vor Beginn der Hauptversammlung
auszuliben.

Bei technischen Fragen zum InvestorPortal oder zu lhrer
Teilnahme durch elektronische Zuschaltung zur virtuellen
Hauptversammlung stehen vor und wéhrend der Hauptver-
sammlung die Mitarbeiter unseres Hauptversammlungs-
Dienstleisters unter der folgenden Rufnummer gerne zur
Verflugung.

Aktionars-Hotline: +49 89 30903-6357

Die Aktionéars-Hotline ist Montag bis Freitag, jeweils von
9:00 bis 17:00 Uhr und am Tag der Hauptversammlung,
dem 28. Mai 2025, ab 9:00 Uhr erreichbar. Ausgenommen
hiervon sind Feiertage im Freistaat Bayern.

Bei technischen Fragen vor Beginn der virtuellen Haupt-
versammlung kénnen sich die Nutzer auch per E-Mail

an unseren Hauptversammlungs-Dienstleister unter der
E-Mail-Adresse investorportal@computershare.de wenden.

Ubertragung der Vorstandsrede

Fur alle Interessierten besteht die Moglichkeit, die Rede
des Vorstandsvorsitzenden live im Internet unter
https://www.vonovia.com/investoren/hv zu verfolgen.
Die Rede wird nach der Hauptversammlung als Auf-
zeichnung zur Verfligung gestellt.

Hinweis zur Verfiigbarkeit der Ubertragung

Aktionare konnen die gesamte Hauptversammlung tiber
das InvestorPortal verfolgen. Die Bild- und Tonlbertragung
der virtuellen Hauptversammlung und die Verfligbarkeit
des InvestorPortals kdnnen nach dem heutigen Stand der
Technik aufgrund von Einschrénkungen der Verfligbarkeit
des Telekommunikationsnetzes und der Einschrédnkung von
Internetdienstleistungen von Drittanbietern Schwankungen
unterliegen, auf welche die Gesellschaft keinen Einfluss hat.
Die Gesellschaft empfiehlt aus diesem Grund, friihzeitig von
den oben genannten Moglichkeiten zur Rechtsausibung,
insbesondere zur Auslibung des Stimmrechts, Gebrauch zu
machen.

Bochum, im April 2025

Vonovia SE
Der Vorstand
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Anlagen

zur Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung
der Vonovia SE am 28. Mai 2025 um 10:00 Uhr

Vonovia SE, Bochum
ISIN DEOOOATML71
WKN ATML7)J

1. Lebensldufe der Kandidaten fiir die Wahl
in den Aufsichtsrat (Tagesordnungspunkt 8)

Lebenslauf von Michael Riidiger
Geburtsjahr: 1964
Nationalitat: deutsch

Beruflicher Werdegang
seit 2020  Selbsténdiger Unternehmensberater

2012-2019 DekaBank Deutsche Girozentrale AGR,
Frankfurt/Berlin; Vorsitzender des Vorstands

2000 -2012 Credit Suisse Group, Zurich/Frankfurt;
verschiedene Managementpositionen,
ab 2008 CEOQ Credit Suisse Zentraleuropa

1998 -2000 Allianz Group, Miinchen; Mitglied des
Vorstands Allianz Vermégensbank AG sowie
Mitglied der Geschaftsleitung (COO)
Allianz Asset Management GmbH

1996-1998 Schweizerische Bankgesellschaft, Frankfurt;
Generalbevollméchtigter und (ab 01/1997)
Vorstand der Schweizerischen Bankgesellschaft
(Deutschland) AG

1991-1996 Schweizerische Kreditanstalt, Zirich/Frankfurt;
Internal Auditor, Senior Credit Officer

1990-1991 Hoffmann-La Roche, Basel; Trainee

Ausbildung/Akademischer Werdegang

1985-1989 Justus-Liebig-Universitat, Giefden
Studium der Betriebswirtschaftslehre,
Abschluss: Diplom-Kaufmann

1983-1985 Raiffeisenzentralbank Kurhessen AG, Kassel
Ausbildung zum Bankkaufmann

Qualifikationen/Kompetenzfelder gemaf der Matrix
des Aufsichtsrats der Vonovia SE

Kompetenzfelder:

Rechnungswesen, Finanzen, Controlling / Rechnungslegung,
Audit, Risk, Compliance / Finanzierung (Banken, Kapital-
markt) / Investment, Kapitalanlage / Digitalisierung, Cyber-
Security / Nachhaltigkeit, Energie / HR Management, Vergltung,
Leadership Development / Politik, 6ffentliche Verwaltung
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Erfahrungen:

Rechnungswesen, Finanzen, Controlling / Rechnungs-
legung, Audit, Risk, Compliance / Nachhaltigkeit, Energie
Digitalisierung, Cyber-Security:

Herr Rudiger verfligt durch seine friiheren Tatigkeiten

auch im Bereich Internal Audit tber langjahrige Erfahrungen
im Bereich Finanzwesen und in besonderem Mafe Uiber
Kenntnisse und Erfahrung in der Anwendung von Rechnungs-
legungsgrundséatzen sowie internen Kontroll- und Risiko-
managementsystemen (inkl. der Ausrichtung der Risikomatrix
auf Cyber-Security).

Als Mitglied des Prifungsausschusses der Deutsche Bérse AG
(05.2020-05.2024) und als Vorsitzender des Priifungs-
ausschusses der Evonik Industries AG (seit 05.2023) befasst
Herr Michael Rudiger sich intensiv mit der Abschlussprifung
einschliefslich der Nachhaltigkeitsberichterstattung.

Finanzierung (Banken, Kapitalmarkt):
Vorstandsvorsitzender DekaBank Deutsche Girozentrale
(2012-2019), Verschiedene Management Positionen inner-
halb Credit Suisse Group Zurich/Frankfurt (2000 -2012)

Investment, Kapitalanlage:

Umfangreiche Expertise in den Bereichen: Investment-
prozesse, ,Asset Allocation” Modelle sowie der unter-
liegenden Technologie und Marktinfrastruktur sowohl aus
.buy side”- als auch ,sell side”-Perspektive. Dies u.a.

auch durch die Tatigkeiten als: Aufsichtsratsvorsitzender
BlackRock Asset Management Deutschland AG (seit
07.2020), Vorstandsvorsitzender Deka-Bank Deutsche
Girozentrale (11.2012-12.2019), Mitglied des Aufsichtsrats
der Deutsche Borse AG (05.2020 - 05.2024), Mitglied

und Vorsitzender des Borsenrats der Frankfurter Wertpapier-
borse (01.2017-12.2019), Mitglied der Borsensachver-
standigenkommission des Bundesministeriums fiir Finanzen
(10.2016-09.2019), Vorsitzender des Investitionsausschusses
Evonik Industries AG (01.2013-05.2023).

HR Management, Vergiltung, Leadership Development:

Uber 25 Jahre Erfahrung als Fihrungskraft in der
Finanzdienstleistungsindustrie, Mitglied des Nominierungs-
ausschuss des Aufsichtsrats der Deutsche Bérse AG
(05.2020-05.2024), Analyse von Anreizmodellen aus

der Perspektive des , Investment Stewardships” im Rahmen
der Tatigkeiten im Asset Management (Allianz, Deka,
BlackRock)

Politik, 6ffentliche Verwaltung:

Umfangreiche Wahrnehmung von Stakeholder Management
Aufgaben u.a. im Rahmen der Leitung der unmittelbaren
Bundesanstalt des Offentlichen Rechts: DekaBank Deutsche
Girozentrale (11.2012-12.2019) und als Mitglied des
Vorstands des Deutschen Sparkassen- und Giroverband e.V.
(11.2012-12.2019)



Vonovia SE

Mandate

Herr Rudiger ist derzeit Mitglied in folgenden anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschafts-
unternehmen im Sinne von § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Evonik Industries AG
Mitglied des Aufsichtsrats

Unabhéngigkeit

Der Aufsichtsrat ist der Auffassung, dass Herr Rudiger
unabhéngig von der Gesellschaft und deren Vorstand und
unabhéngig von einem kontrollierenden Aktionér ist, da
Herr Rudiger in keiner personlichen oder geschaftlichen
Beziehung zu der Gesellschaft, deren Vorstand oder einem
kontrollierenden Aktionar steht, die einen wesentlichen und
nicht nur voriibergehenden Interessenkonflikt begriindet.
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Lebenslauf von Dr. Marcus Schenck
Geburtsjahr: 1965
Nationalitat: deutsch

Beruflicher Werdegang

seit 2022  Lazard & Co. GmbH, Miinchen;
Mitglied des Global Management Committee
Financial Advisory
Leitung Deutschland, Osterreich, Schweiz

2019-2022 Perella Weinberg Partners, London; Partner

2015-2018 Deutsche Bank AG, Frankfurt;
Mitglied des Vorstands (Finanzvorstand;
spater stellvertretender Vorstandsvorsitzender
und Co-Head der Corporate und Investment
Bank)

2013-2014 Goldman Sachs Group Inc., London; Partner

2006-2013 E.ON SE, Dusseldorf;
Mitglied des Vorstands (Finanzvorstand)

1997 -2006 Goldman Sachs Group Inc., Frankfurt; Partner
1991-1996 McKinsey & Company, Kéln; Berater

Ausbildung/Akademischer Werdegang

1993-1995 Universitat zu Koln
Promotion, Abschluss: Dr. rer. pol.

1985-1991 Friedrich-Wilhelms-Universitat Bonn
und University of California Berkeley, CA, USA
Studium der Volkswirtschaftslehre,
Abschluss: Diplom-Volkswirt

Qualifikationen/Kompetenzfelder gemaft der Matrix
des Aufsichtsrats der Vonovia SE

Kompetenzfelder:

M&A, Immobilientransaktionen / Nachhaltigkeit, Energie /
Finanzierung (Banken, Kapitalmarkt) / Rechnungswesen,
Finanzen, Controlling

Erfahrungen:

M&A, Immobilientransaktionen:
McKinsey Unternehmensberatung,

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender Deutsche Bank AG,
Partner Goldman Sachs,

Mitglied im Financial Advisory Management Committee Lazard
beratend bei zahlreichen Kapitalmarkttransaktionen,

Perella Weinberg Partners,

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender Deutsche Bank AG.
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Finanzierung (Banken, Kapitalmarkt):
zusatzlich zu den unter M&A, Immobilientransaktionen
genannten:

CFO der E.ON SE,

Deutschen Bank AG verantwortlich fir zahlreiche und
diverse Finanzierungen.

Nachhaltigkeit, Energie:
CFO E.ON SE

Rechnungswesen, Finanzen, Controlling:
CFO E.ON SE,

Deutsche Bank AG,

Ehemals Mitglied im Risikoausschuss des Aufsichtsrats
der Commerzbank,

Leiter des Audit Committees der AXA SA.

Mandate

Herr Dr. Schenck ist derzeit Mitglied in folgenden anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschafts-
unternehmen im Sinne von § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:

Uniper SE
Mitglied des Aufsichtsrats

Unabhéngigkeit

Der Aufsichtsrat ist der Auffassung, dass Herr Dr. Schenck
unabhéngig von der Gesellschaft und deren Vorstand und
unabhéngig von einem kontrollierenden Aktionér ist, da
Herr Dr. Schenck in keiner personlichen oder geschaftlichen
Beziehung zu der Gesellschaft, deren Vorstand oder einem
kontrollierenden Aktionér steht, die einen wesentlichen und
nicht nur vorlibergehenden Interessenkonflikt begriindet.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10
iiber die Griinde fiir die Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts

Zu Tagesordnungspunkt 10 der Hauptversammlung

am 28. Mai 2025 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat

vor, das gemafs § 5 der Satzung noch in Héhe von

EUR 205.997.072,00 bestehende Genehmigte Kapital 2022
aufzuheben und ein neues genehmigtes Kapital mit der
Erméchtigung zum teilweisen Ausschluss des Bezugsrechts
(Genehmigtes Kapital 2025) zu beschliefen. Gemaf

§ 203 Abs. 2 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG erstattet der Vorstand tber die Griinde fur die
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare bei Ausgabe der neuen Aktien diesen Bericht:

Der europédische Wohnimmobilienmarkt wird in Zukunft
wieder von einem starken Wettbewerb um attraktive Wohn-
immobilienportfolien gepréagt sein. Dementsprechend ist
die Gesellschaft darauf angewiesen, auch zukinftig flexibel
ihre Eigenmittel schnell und umfassend verstérken zu kénnen.
Daher wird eine Aufstockung des genehmigten Kapitals

auf wieder rund 30 % des Grundkapitals vorgeschlagen.
Hierzu soll das Genehmigte Kapital 2022 aufgehoben und
ein neues Genehmigtes Kapital 2025 geschaffen werden.

Die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2022 und die
Schaffung des Genehmigten Kapitals 2025 sollen erst
wirksam werden, wenn keine weiteren Aktien zur Bedienung
der Aktiendividende gemaft Tagesordnungspunkt 2 aus dem
Genehmigten Kapital 2022 ausgegeben werden miissen.

Das zu Tagesordnungspunkt 10 der Hauptversammlung

am 28. Mai 2025 vorgeschlagene neue genehmigte Kapital
(Genehmigtes Kapital 2025) soll den Vorstand erméchtigen,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 27. Mai 2030 um bis zu
EUR 246.855.877,00 einmalig oder mehrmals durch Ausgabe
von bis zu 246.855.877 neuen, auf den Namen lautenden
Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen.
Das Volumen des neuen Genehmigten Kapitals 2025
betragt damit rund 30 % des derzeitigen Grundkapitals der
Gesellschaft.

Der Vorstand der Gesellschaft ist nur berechtigt, das Ge-
nehmigte Kapital 2025 in Hohe von 30 % des Grundkapitals
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder - falls dieser Wert
geringer ist - im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachti-
gung auszunutzen. Auf diese Hochstgrenze von 30 % des
Grundkapitals sind diejenigen Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder Optionspflichten
aus bedingtem Kapital ausgegeben wurden oder auszuge-
ben sind, sofern diese Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben wurden. Dadurch
soll verhindert werden, dass der Vorstand das Grundkapital
durch Nutzung bestehender Erméachtigungen um mehr als
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30 % erhoht. Die geméf den vorstehenden Satzen dieses
Absatzes verminderte Hochstgrenze wird mit Wirksamwer-
den einer nach der Verminderung von der Hauptversamm-
lung beschlossenen neuen Erméachtigung gem. § 202 oder
§ 221 (in Verbindung mit einem bedingten Kapital gem.
§192 AktG) wieder erhoht, soweit die neue Erméchtigung
reicht, htchstens aber bis zu 30 % des Grundkapitals nach
den Vorgaben von Satz 1 dieses Absatzes.

Das Genehmigte Kapital 2025 soll der Gesellschaft ermdg-
lichen, auch weiterhin kurzfristig das flr die Fortentwicklung
des Unternehmens erforderliche Kapital an den Kapital-
markten durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen und
schnell und flexibel ein glinstiges Marktumfeld zur Deckung
eines kiinftigen Finanzierungsbedarfs zu nutzen. Da Ent-
scheidungen tiber die Deckung eines kiinftigen Kapitalbe-
darfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig,
dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der jahr-
lichen Hauptversammlung oder von der Einberufungsfrist
einer aufderordentlichen Hauptversammlung abhéngig ist.
Diesen Umstanden hat der Gesetzgeber mit dem Instrument
des ,genehmigten Kapitals” Rechnung getragen. Bei der
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2025 zur Ausgabe
von Aktien gegen Bareinlagen steht den Aktiondren grund-
satzlich ein Bezugsrecht zu (S 203 Abs. 1Satz 1 AktG in Ver-
bindung mit § 186 Abs. 1 AktG). Die Ausgabe von Aktien un-
ter Einrdumung eines mittelbaren Bezugsrechts im Sinne des
§186 Abs. 5 AktG ist dabei bereits nach dem Gesetz nicht
als Bezugsrechtsausschluss anzusehen, da den Aktionaren
letztlich die gleichen Bezugsrechte gewéahrt werden wie bei
einem direkten Bezug. Lediglich aus abwicklungstechnischen
Griinden werden ein oder mehrere Kreditinstitut(e) oder ein
oder mehrere nach § 53 Abs. 1Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz
1oder Abs. 7 KWG tatige Unternehmen an der Abwicklung
beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen das Bezugs-
recht ausschlieften zu kénnen:

(i)  Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht flir Spitzenbetrage ausschliefben
kénnen. Dieser Bezugsrechtsausschluss zielt darauf,
die Abwicklung einer Emission mit grundsatzlichem
Bezugsrecht der Aktionére zu erleichtern, weil da-
durch ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhaltnis
dargestellt werden kann. Der Wert der Spitzenbetrage
ist je Aktionér in der Regel gering, deshalb ist der
mogliche Verwéasserungseffekt ebenfalls als gering an-
zusehen. Demgegeniber ist der Aufwand fiir die Emis-
sion ohne einen solchen Ausschluss deutlich hoher.
Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitat und der
leichteren Durchfiihrung einer Emission. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlos-
senen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf
an der Borse oder in sonstiger Weise bestmaglich fur
die Gesellschaft verwertet. Vorstand und Aufsichtsrat
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(i)

halten den moéglichen Ausschluss des Bezugsrechts
aus diesen Griinden fir sachlich gerechtfertigt und
unter Abwéagung mit den Interessen der Aktionére
auch flir angemessen.

Zudem soll der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht ausschlieften kénnen,
um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandelschuld-
verschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibun-
gen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (nach-
stehend gemeinsam ,,Schuldverschreibungen®) ein
Bezugsrecht auf neue Aktien zu gewahren. Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten sehen in ihren
Ausgabebedingungen regelmafdig einen Verwasse-
rungsschutz vor, der den Inhabern bzw. Glaubigern

bei nachfolgenden Aktienemissionen und bestimmten
anderen Mafinahmen ein Bezugsrecht auf neue Aktien
gewahrt. Diese Inhaber bzw. Glaubiger werden damit
so gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um die
Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwésse-
rungsschutz ausstatten zu konnen, muss das Bezugs-
recht der Aktionare auf diese Aktien ausgeschlossen
werden. Das dient der |leichteren Platzierung der
Schuldverschreibungen und damit den Interessen

der Aktionare an einer optimalen Finanzstruktur der
Gesellschaft. Zudem hat der Ausschluss des Bezugs-
rechts zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von
Schuldverschreibungen den Vorteil, dass im Fall einer
Ausnutzung der Ermachtigung der Options- oder
Wandlungspreis fur die Inhaber bzw. Glaubiger bereits
bestehender Schuldverschreibungen nicht nach den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen
ermafigt werden muss. Dies ermdglicht einen hhe-
ren Zufluss an Mitteln und liegt daher im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionére.

Das Bezugsrecht kann ferner bei Barkapitalerho-
hungen ausgeschlossen werden, wenn die Aktien zu
einem Betrag ausgegeben werden, der den Borsenkurs
nicht wesentlich unterschreitet und eine solche Kapi-
talerhohung 10 % des Grundkapitals nicht tberschrei-
tet, und zwar - da es sich um ein genehmigtes Kapital
handelt - weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Ermachtigung noch - falls dieser Wert geringer

ist - zum Zeitpunkt ihrer Austibung (erleichterter Be-
zugsrechtsausschluss nach §§ 203 Abs. Tund Abs. 2,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG).

Die Ermachtigung versetzt die Gesellschaft in die
Lage, flexibel auf sich bietende giinstige Kapital-
marktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien
auch sehr kurzfristig, d. h. ohne das Erfordernis eines
mindestens zwei Wochen dauernden Bezugsangebots,
platzieren zu kénnen. Der Ausschluss des Bezugs-
rechts ermdglicht ein sehr schnelles Agieren und eine



Platzierung nahe am Borsenkurs, d. h. ohne den bei
Bezugsemissionen Ublichen Abschlag. Dadurch wird
die Grundlage geschaffen, einen moglichst hohen
Veraufderungsbetrag und eine gréftmogliche Starkung
der Eigenmittel zu erreichen. Die Ermachtigung zu
dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss findet ihre
sachliche Rechtfertigung nicht zuletzt in dem Um-
stand, dass haufig ein hoherer Mittelzufluss generiert
werden kann.

Die Erméachtigung zu einem vereinfachten Bezugs-
rechtsausschluss ist beschrénkt auf maximal 10 % des
Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des
Genehmigten Kapitals 2025 oder - falls dieser Wert
geringer ist - im Zeitpunkt der Austibung der Ermach-
tigung.

Der Beschlussvorschlag sieht zudem eine Anrech-
nungsklausel vor: Auf die Hochstgrenze von maximal
10 % des Grundkapitals sind Aktien der Gesell-

schaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts

der Aktionare gemaft oder entsprechend § 186 Abs.

3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veraufiert werden.
Ferner sind auf diese Begrenzung Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. mit Wand-
lungs- oder Optionspflichten ausgegeben wurden
oder auszugeben sind, sofern diese Schuldverschrei-
bungen wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden. Diese Anrechnung geschieht im Interesse der
Aktionare an einer moglichst geringen Verwéasserung
ihrer Beteiligung.

Die gemaf3 der vorstehend dargestellten Anrech-
nungsklausel verminderte Hochstgrenze wird mit
Wirksamwerden einer nach der Verminderung von der
Hauptversammlung beschlossenen neuen Ermachti-
gung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
gemaf’ oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wieder erhoht, soweit die neue Ermachtigung reicht,
hochstens aber bis zu 10 % des Grundkapitals nach
den Vorgaben von Satz 1 des betreffenden Absatzes.
Denn in diesem Fall bzw. in diesen Fallen hat die
Hauptversammlung erneut die Moéglichkeit Gber einen
erleichterten Bezugsrechtsausschluss zu entscheiden,
sodass der Grund der Anrechnung wieder entfallen
ist. Mit Inkrafttreten der neuen Ermachtigung zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt namlich die
durch die Ausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe
neuer Aktien bzw. zur Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen bzw. die durch die Veraufterung eigener Akti-
en entstandene Sperre hinsichtlich der Erméachtigung
zur Ausgabe der Schuldverschreibungen ohne Bezugs-
recht der Aktionare weg. Aufgrund der identischen
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(iv)

Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss
ist in der erneuten Erméchtigung zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss - soweit die gesetzlichen
Anforderungen eingehalten werden - zugleich auch
eine Bestatigung hinsichtlich dieses Ermachtigungsbe-
schlusses zu sehen. Im Falle einer erneuten Ausiibung
einer Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in
direkter oder entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung erneut.

Der erleichterte Bezugsrechtsausschluss setzt zwin-
gend voraus, dass der Ausgabepreis der neuen Aktien
den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Ein
etwaiger Abschlag vom aktuellen Borsenkurs oder
einem volumengewichteten Boérsenkurs wahrend
einer angemessenen Anzahl von Bérsentagen vor der
endgultigen Festsetzung des Ausgabebetrags wird,
vorbehaltlich besonderer Umstande des Einzelfalls,
voraussichtlich - ggf. unter Beriicksichtigung einer
abweichenden Dividendenberechtigung - nicht tiber
ca. 5 % des entsprechenden Borsenkurses liegen.
Damit wird auch dem Schutzbedurfnis der Aktionare
hinsichtlich einer wertmafigen Verwasserung ihrer
Beteiligung Rechnung getragen. Durch diese Festle-
gung des Ausgabepreises nahe am Bérsenkurs wird
sichergestellt, dass der Wert, den ein Bezugsrecht fir
die neuen Aktien hatte, praktisch sehr gering ist. Die
Aktionare haben die Méglichkeit, ihre relative Betei-
ligung durch einen Zukauf tber die Bérse aufrechtzu-
erhalten.

Das Bezugsrecht kann zudem bei Kapitalerhdhungen
gegen Sacheinlagen ausgeschlossen werden. Die
Gesellschaft soll auch weiterhin insbesondere - aber
ohne Beschrankung hierauf - Unternehmen, Unter-
nehmensteile, Beteiligungen an Unternehmen (wobei
dies auch im Wege der Verschmelzung oder anderer
umwandlungsrechtlicher Mafsnahmen erfolgen kann)
und sonstige mit einem Akquisitionsvorhaben in
Zusammenhang stehende Vermogensgegenstande
(einschliefdlich Forderungen), Immobilien und Immo-
bilienportfolios erwerben kénnen oder auf Angebote
zu Akquisitionen bzw. Zusammenschliissen reagieren
kénnen, um ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken
sowie die Ertragskraft und den Unternehmenswert zu
steigern. Weiterhin soll der Ausschluss des Bezugs-
rechts dazu dienen, Wandelschuldverschreibungen
und/oder Optionsschuldverschreibungen oder eine
Kombination dieser Instrumente, die gegen Sacheinla-
ge begeben werden, zu bedienen.

Die Praxis zeigt, dass die Anteilseigner attraktiver
Akquisitionsobjekte zum Teil ein starkes Interesse
haben - z.B. zur Wahrung eines gewissen Einflusses
auf den Gegenstand der Sacheinlage - (stimmberech-
tigte) Stlickaktien der Gesellschaft als Gegenleistung
zu erwerben. Fur die Moglichkeit, die Gegenleistung
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nicht ausschlieBlich in Barleistungen, sondern auch in
Aktien oder nur in Aktien zu erbringen, spricht unter
dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzstruktur
zudem, dass in dem Umfang, in dem neue Aktien als
Akquisitionswahrung verwendet werden kénnen, die
Liquiditat der Gesellschaft geschont, eine Fremdkapi-
talaufnahme vermieden wird und der bzw. die Verkau-
fer an zuktnftigen Kurschancen beteiligt werden. Das
fuhrt zu einer Verbesserung der Wettbewerbsposition
der Gesellschaft bei Akquisitionen.

Die Moglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Akqui-
sitionswéhrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft
damit den notwendigen Handlungsspielraum, solche
Akquisitionsgelegenheiten schnell und flexibel zu
ergreifen und versetzt sie in die Lage, selbst grofbere
Einheiten gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben.
Auch bei anderen Wirtschaftsgtitern (insbesondere
Immobilienportfolios bzw. Anteilen an Immobilienun-
ternehmen) sollte es moglich sein, sie unter Um-
standen gegen Aktien zu erwerben. In beiden Fallen
muss das Bezugsrecht der Aktionadre ausgeschlossen
werden konnen. Weil solche Akquisitionen haufig
kurzfristig erfolgen missen, ist es wichtig, dass sie in
der Regel nicht von dem tblichen jéhrlichen Rhyth-
mus der Hauptversammlung abhangen bzw. eine
aufderordentliche Hauptversammlung erfordern, deren
Vorbereitung und Einberufungsfrist ein zligiges Han-
deln verhindern. Es bedarf daher eines genehmigten
Kapitals, auf das der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats schnell zugreifen kann.

)

Entsprechendes gilt fir die Bedienung von Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten aus Schuldverschreibungen. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt dabei gegen
Sacheinlagen, entweder in Form der einzubringenden
Schuldverschreibung oder in Form der auf die Schuld-
verschreibung geleisteten Sachleistung. Dies fiihrt zu
einer Erhchung der Flexibilitat der Gesellschaft bei
der Bedienung der Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten. Das Angebot
von Schuldverschreibungen anstelle oder neben der
Gewahrung von Aktien oder von Barleistungen kann
eine attraktive Alternative darstellen, die aufgrund ih-
rer zusatzlichen Flexibilitat die Wettbewerbschancen
der Gesellschaft bei Akquisitionen erhoht. Ein Schutz
der Aktionére erfolgt hier zusatzlich bereits durch das
ihnen bei Begebung von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten grundsatzlich zustehende Be-
zugsrecht. Sofern das Bezugsrecht bei der Begebung
dieser Schuldverschreibungen ausgeschlossen wurde,
wurden die Interessen der Aktionéare bereits bei der
daftr erforderlichen Abwagungsentscheidung von
Vorstand und Aufsichtsrat berticksichtigt. Die Félle, in

denen das Bezugsrecht fiir Schuldverschreibungen mit
Wandlungsrecht und -pflicht ausgeschlossen werden
kann, wurden bzw. werden im Bericht zur Ausgabe der
entsprechenden Instrumente erldutert.

Wenn sich Moglichkeiten zum Zusammenschluss mit
anderen Unternehmen oder zum Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen, oder Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstigen Vermégensgegenstén-
den zeigen, wird der Vorstand in jedem Fall sorgfaltig
prifen, ob er von der Erméchtigung zur Kapitaler-
héhung durch Gewahrung neuer Aktien Gebrauch
machen soll. Dies umfasst insbesondere auch die
Priifung der Bewertungsrelation zwischen der Gesell-
schaft und der erworbenen Unternehmensbeteiligung
oder den sonstigen Vermogensgegenstanden und

die Festlegung des Ausgabepreises der neuen Aktien
und der weiteren Bedingungen der Aktienausgabe.
Der Vorstand wird das Genehmigte Kapital 2025 nur
dann nutzen, wenn er der Uberzeugung ist, dass der
Zusammenschluss bzw. Erwerb des Unternehmens,
des Unternehmensanteils oder der Beteiligungserwerb
gegen Gewahrung von neuen Aktien im wohlverstan-
denen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktio-
nare liegt. Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche
Zustimmung nur erteilen, wenn er ebenfalls zu dieser
Uberzeugung gelangt ist.

Das Bezugsrecht kann ferner bei der Durchfiihrung
von Aktiendividenden (auch als Scrip Dividend
bekannt) ausgeschlossen werden, in deren Rahmen
Aktien der Gesellschaft (auch teilweise- und/oder
wahlweise) zur Erfiillung von Dividendenanspriichen
der Aktion&re verwendet werden.

Dadurch soll es der Gesellschaft ermoéglicht werden,
eine Aktiendividende zu optimalen Bedingungen
auszuschitten. Bei einer Aktiendividende wird den
Aktiondren angeboten, ihren mit dem Gewinnverwen-
dungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen
Anspruch auf Auszahlung der Dividende ganz oder
teilweise als Sacheinlage in die Gesellschaft einzule-
gen, um im Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft
zu beziehen. Die Ausschittung einer Aktiendividende
kann als Bezugsrechtsemission insbesondere unter
Beachtung der Bestimmungen in § 186 Abs. 1 AktG
(Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und § 186
Abs. 2 AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spa-
testens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen.
Im Einzelfall kann es je nach Kapitalmarktsituation
indes vorzugswiirdig sein, die Ausschittung einer
Aktiendividende so auszugestalten, dass der Vorstand
zwar allen Aktionaren, die dividendenberechtigt sind,
unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungs-
grundsatzes (§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug
gegen Einlage ihres Dividendenanspruchs anbietet
und damit wirtschaftlich den Aktionaren ein Bezugs-
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(vi)

recht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht der Aktionére
auf neue Aktien rechtlich insgesamt ausschlieft. Ein
Bezugsrechtsausschluss kann auch dann erforderlich
werden, wenn nicht alle Aktionére flir ein Geschéfts-
jahr dividendenberechtigt sind.

Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht
die Ausschittung der Aktiendividende ohne die vorge-
nannten Beschrankungen des § 186 Abs. 1und 2 AktG
und damit zu flexibleren Bedingungen. Angesichts des
Umstands, dass allen Aktionaren die neuen Aktien
angeboten werden und tberschiefsende Dividenden-
betrége durch Barzahlung der Dividende abgegolten
werden, erscheint ein Bezugsrechtsausschluss in
einem solchen Fall als gerechtfertigt und angemessen.

Das Bezugsrecht kann zudem ausgeschlossen werden
zur Ausgabe von bis zu 2.500.000 neuen, auf den Na-
men lautenden Stiickaktien gegen Bareinlage, soweit
dies erforderlich ist, um Aktien an Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter der Gesellschaft oder mit ihr im Sinne
von §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen unter
Ausschluss der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Gesellschaft sowie des Vorstands,
des Aufsichtsrats und sonstiger Organmitglieder
verbundener Unternehmen auszugeben. Zur Verein-
fachung der Abwicklung kénnen die Aktien zu diesem
Zweck auch gegen Bareinlage von einem Kreditinstitut
gezeichnet werden, damit die Gesellschaft die so
gezeichneten Aktien zurlickerwerben kann, um diese
an die berechtigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
auszugeben.

Hierdurch wird der Gesellschaft die Moglichkeit
gegeben, die Leistungen ihrer Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter und die der mit ihr verbundenen Unter-
nehmen im Sinne von §§ 15 ff. AktG mit der Ausgabe
von Aktien zu honorieren und die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter so am Erfolg des Unternehmens zu
beteiligen. Eine Incentivierung der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter durch eine Beteiligung am Erfolg der
Vonovia SE Aktien an der Borse liegt auch im Inter-
esse der Aktiondre. Nur wenn das Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossen ist, ist es der Gesellschaft
moglich, Aktien an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
auszugeben. Ferner handelt es sich bei den unter
dieser Erméchtigung auszugebenden Aktien nur um
einen verhaltnismafig kleinen Teil des derzeitigen
Grundkapitals (ca. 0,30 %). Die Aktionare werden
daher ohnehin nur gering verwéssert und haben stets
die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft durch Zukaufe von Aktien Uber die Bérse
aufrechtzuerhalten.
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Die in den vorstehenden Absatzen beschriebenen Ermachti-
gungen zum Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerhéhungen
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen sind insgesamt be-
schrénkt auf einen Betrag, der 10 % des Grundkapitals

nicht tiberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch im Zeitpunkt
der Ausnutzung der Ermachtigung.

Auf die vorgenannte 10 %-Grenze sind Aktien der Gesell-
schaft anzurechnen, (i) die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts aus an-
deren Erméachtigungen ausgegeben werden und (ii) die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen ausgegeben werden
oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
wdahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben wurden. Erfasst
davon sind Kapitalerhthungen aus einem anderen genehmig-
ten Kapital sowie die Ausgabe von Schuldverschreibungen.

Durch diese Beschrdankung wird gleichzeitig auch eine
mogliche Stimmrechtsverwésserung der vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktionare begrenzt. Die gemaft der
vorstehend dargestellten Anrechnungsklausel verminderte
Hochstgrenze wird mit Wirksamwerden einer nach der
Verminderung von der Hauptversammlung beschlossenen
neuen Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare wieder erhoht, soweit die neue Ermachtigung
reicht, héchstens aber bis zu 10 % des Grundkapitals nach
den oben genannten Vorgaben. Denn in diesem Fall hat
die Hauptversammlung erneut die Moglichkeit Gber einen
Bezugsrechtsausschluss zu entscheiden, sodass der Grund
der Anrechnung wieder entfallen ist.

Bei Abwagung dieser Umstande ist die Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen
erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der
Gesellschaft geboten. Sofern der Vorstand wéhrend eines
Geschéftsjahres eine der vorstehenden Erméachtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapitalerho-
hung aus dem Genehmigten Kapital 2025 ausnutzt, wird er
in der folgenden Hauptversammlung hiertiber berichten.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 11
iiber die Griinde fiir die Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts

Zu Tagesordnungspunkt 11 der Hauptversammlung am

28. Mai 2025 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor,

die bestehende Ermachtigung zur Begebung von Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (nachstehend
gemeinsam ,Schuldverschreibungen”) vom 16. April 2021
mit Eintragung der unter lit. c) des Tagesordnungspunktes 11
vorgeschlagenen Satzungsanderung soweit aufzuheben und
im Umfang zu reduzieren, dass der Vorstand ermachtigt ist,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. April 2026
einmalig oder mehrmals Schuldverschreibungen im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 2.400.000.000,00 mit oder
ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Glaubigern
bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen im Zeitpunkt
ihrer jeweiligen Begriindung Wandlungs- oder Optionsrechte
auf Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von bis zu EUR 57.525.732,00 nach naherer
Mafdgabe der jeweiligen Options- bzw. Wandelanleihebe-
dingungen bzw. Genussrechtsbedingungen zu gewahren.

Im Ubrigen soll die Ermachtigung vom 16. April 2021 unbe-
rihrt bleiben. Hinsichtlich der darin enthaltenen Ermach-
tigung zum Ausschluss des Bezugsrechts wird auf den
.Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 Giber die
Grlinde fur die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts” in der Anlage (Ziffer 3) der Einladung zur ordentli-
chen Hauptversammlung der Gesellschaft am 16. April 2021
verwiesen.

Zudem schlagen Vorstand und Aufsichtsrat zu Tagesord-
nungspunkt 11 der Hauptversammlung am 28. Mai 2025
vor, das entsprechende Bedingte Kapital 2021 teilweise
aufzuheben und auf einen Betrag von EUR 57.525.732,00

zu reduzieren sowie eine neue Erméachtigung zur Ausgabe
von Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 10.000.000.000,00 mit Wandlungs- oder Options-
rechten auf Aktien der Gesellschaft samt Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts und daflr ein neues bedingtes
Kapital von bis zu EUR 164.570.585,00 (Bedingtes Kapital
2025 I1) zu schaffen. Gemaf § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vor-
stand Uiber die Grinde fir die Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare diesen Bericht:

Der Vorstand wurde durch Beschluss der ordentlichen Haupt-
versammlung am 16. April 2021 ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 15. April 2026 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder den Namen lautende Wan-
delschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Kombinationen dieser Instrumente (zusammen im Folgen-
den auch ,Schuldverschreibungen 2021") im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 12.000.000.000,00 auszugeben
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und den Inhabern bzw. den Glaubigern Options- oder
Wandlungsrechte flir Aktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis

zu EUR 282.943.649,00 auszugeben. Zur Bedienung der
Schuldverschreibungen 2021 wurde ein Bedingtes Kapital
2021 in Héhe von EUR 282.943.649,00 geschaffen

($ 6.2 der Satzung) (,Bedingtes Kapital 2021"), das bis
zum Tag der Veroffentlichung der Einladung zu dieser
Hauptversammlung in dieser Hohe fortbesteht.

Die bislang bestehende Ermachtigung gemafs Haupt-
versammlungsbeschluss vom 16. April 2021 wird zwar

erst am 15. April 2026 auslaufen. Aufgrund vergangener
Kapitalerhdhungen und aufgrund einer entsprechenden
Anrechnungsklausel in der bestehenden Erméchtigung ist
die bestehende Erméachtigung aber nur noch eingeschrankt
nutzbar. Vorstand und Aufsichtsrat halten es zur Erhéhung
der Flexibilitat fir zweckmatsig, die bestehende Erméchti-
gung sowie das bestehende Bedingte Kapital 2021 teilweise
aufzuheben sowie eine neue Ermachtigung und ein neues
bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2025 II) zu schaffen.
Durch die nur teilweise Aufhebung der bestehenden Er-
machtigung und des dazugehdrigen Bedingten Kapitals 2021
erhalten sich Vorstand und Aufsichtsrat auch im Ubergangs-
zeitraum bis zur Eintragung des neuen Bedingten Kapitals
2025 Il die Flexibilitat, Schuldverschreibungen in einem
gewissen Umfang auszugeben, die mit Aktien aus dem
Bedingten Kapital 2021 unterlegt werden kénnen.

Um das Spektrum der moéglichen Kapitalmarktinstrumente,
die Wandlungs- oder Optionsrechte verbriefen, auch
entsprechend nutzen zu kénnen, erscheint es sachgerecht,
das zuldssige Emissionsvolumen in der Ermachtigung auf
EUR 10.000.000.000,00 festzulegen und die Ermachtigung
fur eine Laufzeit bis zum 27. Mai 2030 zu erteilen. Das
Bedingte Kapital 2025 Il, das der Erflllung der Wandlungs-
und Optionsrechte dient, soll EUR 164.570.585,00 (dies
entspricht ca. 20 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesell-
schaft) betragen. Mit diesem Bedingten Kapital 2025 ||

wird sichergestellt, dass der neue Erméachtigungsrahmen
des Emissionsvolumens auch ausgenutzt werden kann. Die
Summe aus dem Bedingten Kapital 2025 Il und dem unter
lit. a) des Tagesordnungspunktes 11 der Hauptversammlung
vom 28. Mai 2025 vorgeschlagenen reduzierten Bedingten
Kapital 2021, die jeweils der Erfiillung von Wandlungs- und
Optionsrechten dienen, entspricht - fiir die verbleibende
Dauer der Erméchtigung geméaf Hauptversammlungs-
beschluss vom 16. April 2021 (also bis 15. April 2026) -

ca. 27 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft.

Der Vorstand der Gesellschaft ist nur berechtigt, Schuld-
verschreibungen auszugeben, soweit die Anzahl von Aktien,
die zur Bedienung der Schuldverschreibungen mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder
Optionspflichten aus bedingtem Kapital ausgegeben wurden
oder auszugeben sind, 30 % des Grundkapitals im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens oder - falls dieser Wert geringer
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ist - im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung nicht
Uberschreitet. Auf diese Hochstgrenze von 30 % des Grund-
kapitals sind diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit dieser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital
ausgegeben werden. Dadurch soll verhindert werden, dass
der Vorstand das Grundkapital durch Nutzung bestehender
Erméachtigungen um mehr als 30 % erhoht. Eine Anrech-
nung der aufgrund des mit Beschluss der auferordentlichen
Hauptversammlung vom 24. Januar 2025 beschlossenen
Bedingten Kapitals 2025 auszugebenden Aktien auf die
vorstehende Hochstgrenze erfolgt vor dem Hintergrund
nicht, dass das Bedingte Kapital 2025 ausschlief3lich der
Gewahrung einer Abfindung in Aktien der Gesellschaft an
die aufbenstehenden Aktionare der Deutsche Wohnen SE
gemafd den Bestimmungen des zwischen der Deutsche
Wohnen SE und der Gesellschaft am 15. Dezember 2024
geschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabftihrungs-
vertrags dient. Die geméf’ den vorstehenden S&tzen dieses
Absatzes verminderte Hochstgrenze wird mit Wirksam-
werden einer nach der Verminderung von der Haupt-
versammlung beschlossenen neuen Ermachtigung gem.

§ 202 oder § 221 AktG (in Verbindung mit einem bedingten
Kapital gem. § 192 AktG) wieder erhoht, soweit die neue
Ermachtigung reicht, héchstens aber bis zu 30 % des Grund-
kapitals nach den Vorgaben von Satz 1 dieses Absatzes.

Die Anzahl der Aktien, die zur Bedienung von Wandlungs-
oder Optionsrechten, Wandlungs- oder Optionspflichten
oder zur Gewahrung von Aktien anstelle des falligen Geldbe-
trags aus einer Schuldverschreibung mit einem bestimmten
Emissionsvolumen notwendig ist, hédngt in der Regel vom
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft im Zeitpunkt der
Emission der Schuldverschreibung ab. Wenn bedingtes
Kapital in ausreichendem Umfang zur Verfligung steht, ist
die Moglichkeit zur vollstdndigen Ausnutzung des Erméchti-
gungsrahmens flir die Begebung von Schuldverschreibungen
gesichert.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche
Grundlage flir die Entwicklung des Unternehmens. Durch die
Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
kann die Gesellschaft je nach Marktlage attraktive Finanzie-
rungsmoglichkeiten nutzen, um dem Unternehmen Kapital
mit niedriger laufender Verzinsung zufliefsen zu lassen.
Durch die Ausgabe von Genussrechten mit Wandlungs-
oder Optionsrechten kann die Verzinsung z.B. auch an die
laufende Dividende der Gesellschaft angelehnt werden.

Die erzielten Wandlungs- und Optionspramien kommen
der Gesellschaft bei der Ausgabe zugute. Die Praxis zeigt,
dass einige Finanzierungsinstrumente auch erst durch die
Gewéhrung von Options- oder Wandlungsrechten platzier-
bar werden.

Den Aktionéaren ist bei der Begebung von Schuldverschrei-
bungen grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldver-
schreibungen einzuraumen (§ 221 Abs. 4 AktG in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 1 AktG). Der Vorstand kann von der
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Moglichkeit Gebrauch machen, Schuldverschreibungen an
ein oder mehrere Kreditinstitut(e) oder einem oder meh-
reren nach § 53 Abs. 1 Satz 1KWG oder § 53b Abs. 1Satz 1
oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflich-
tung auszugeben, den Aktionaren die Schuldverschreibun-
gen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (sog. mit-
telbares Bezugsrecht gemaf § 186 Abs. 5 AktG). Es handelt
sich hierbei nicht um eine Beschrénkung des Bezugsrechts
der Aktionare. Den Aktionadren werden letztlich die gleichen
Bezugsrechte gewahrt wie bei einem direkten Bezug. Ledig-
lich aus abwicklungstechnischen Griinden werden ein oder
mehrere Kreditinstitute an der Abwicklung beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats in bestimmten Féllen das Bezugs-
recht ausschliefben zu kénnen:

(i)  Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht flir Spitzenbetrage ausschliefsen
kénnen.

Dieser Bezugsrechtsausschluss zielt darauf, die
Abwicklung einer Emission mit grundséatzlichem Be-
zugsrecht der Aktionare zu erleichtern, weil dadurch
ein technisch durchfihrbares Bezugsverhéltnis darge-
stellt werden kann. Der Wert der Spitzenbetrége ist je
Aktionar in der Regel gering, deshalb ist der mogliche
Verwasserungseffekt ebenfalls als gering anzusehen.
Demgegeniber ist der Aufwand fiir die Emission
ohne einen solchen Ausschluss deutlich hoher. Der
Ausschluss dient daher der Praktikabilitat und der
leichteren Durchftihrung einer Emission. Vorstand
und Aufsichtsrat halten den maéglichen Ausschluss
des Bezugsrechts aus diesen Griinden fir sachlich
gerechtfertigt und unter Abwagung mit den Interessen
der Aktiondre auch fiir angemessen.

(ii)  Weiterhin soll das Bezugsrecht der Aktionare mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen
werden kénnen, um den Inhabern bzw. Glaubigern von
Schuldverschreibungen zum Ausgleich von Verwésse-
rungen ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen,
wie es ihnen nach Austibung ihrer Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. nach Erflllung ihrer Wandlungs-
oder Optionspflichten zusttinde.

Dies bietet die Moglichkeit, anstelle einer Erma-
Bigung des Options- bzw. Wandlungspreises den
Inhabern bzw. Glaubigern von zu diesem Zeitpunkt
bereits ausgegebenen oder noch auszugebenden
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht als Verwasse-
rungsschutz gewahren zu kénnen. Es entspricht dem
Marktstandard, Schuldverschreibungen mit einem
solchen Verwésserungsschutz auszustatten.

(iii)  Zudem soll der Vorstand in sinngeméfer Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ermachtigt sein, bei
einer Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen



Vonovia SE

Barleistung das Bezugsrecht mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschliefben, wenn der Ausgabepreis
der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten Markt-
wert nicht wesentlich unterschreitet.

Dies kann zweckmafig sein, um glinstige Bérsensitu-
ationen rasch wahrnehmen und eine Schuldverschrei-
bung schnell und flexibel zu attraktiven Konditionen
am Markt platzieren zu kénnen. Da die Aktienmarkte
volatil sein kénnen, hangt die Erzielung eines mog-
lichst vorteilhaften Emissionsergebnisses in verstark-
tem Mafe oft davon ab, ob auf Marktentwicklungen
kurzfristig reagiert werden kann. Giinstige, moglichst
marktnahe Konditionen kénnen in der Regel nur fest-
gesetzt werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht
fur einen zu langen Angebotszeitraum gebunden ist.
Bei Bezugsrechtsemissionen ist, um die Erfolgschan-
cen der Emission fiir den gesamten Angebotszeitraum
sicherzustellen, in der Regel ein nicht unerheblicher
Sicherheitsabschlag erforderlich. Zwar gestattet § 186
Abs. 2 AktG eine Veroffentlichung des Bezugsprei-
ses (und damit bei Options- und Wandelanleihen

der Konditionen dieser Anleihe) bis zum drittletzten
Tag der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat der
Aktienmaérkte besteht aber auch dann ein Marktrisiko
Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen
bei der Festlegung der Anleihekonditionen fiihrt. Auch
ist bei der Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit der Austibung (Bezugsverhalten) eine
alternative Platzierung bei Dritten erschwert bzw. mit
zusatzlichem Aufwand verbunden. Schlief3lich kann
bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft
wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf
eine Veranderung der Marktverhaltnisse reagieren,
was zu einer fur die Gesellschaft ungtinstigeren Kapi-
talbeschaffung fiihren kann.

Die Interessen der Aktionare werden dadurch ge-
wahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht wesent-
lich unter dem Marktwert ausgegeben werden. Der
Marktwert ist nach anerkannten finanzmathemati-
schen Grundséatzen zu ermitteln. Der Vorstand wird
bei seiner Preisfestsetzung unter Berticksichtigung der
jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag
vom Marktwert so gering wie moglich halten. Damit
wird der rechnerische Wert eines Bezugsrechts so
gering sein, dass den Aktionaren durch den Bezugs-
rechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher
Nachteil entstehen kann.

Eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und damit
die Vermeidung einer nennenswerten Wertverwas-
serung kénnen auch erfolgen, indem der Vorstand ein
sog. Bookbuilding-Verfahren durchfiihrt. Bei diesem
Verfahren werden die Investoren gebeten, auf der
Grundlage vorlaufiger Anleihebedingungen Kaufantra-
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ge zu Ubermitteln und dabei z.B. den fuir marktgerecht
erachteten Zinssatz und/oder andere 6konomische
Komponenten zu spezifizieren. Nach Abschluss der
Bookbuilding-Periode werden auf der Grundlage der
von Investoren abgegebenen Kaufantrage die bis
dahin noch offenen Bedingungen, z.B. der Zinssatz,
marktgerecht geméaft dem Angebot und der Nachfrage
festgelegt. Auf diese Weise wird der Gesamtwert der
Schuldverschreibungen marktnah bestimmt. Durch
ein solches Bookbuilding-Verfahren kann der Vorstand
sicherstellen, dass eine nennenswerte Verwasserung
des Werts der Aktien durch den Bezugsrechtsaus-
schluss nicht eintritt.

Die Aktion&re haben zudem die Moglichkeit, ihren
Anteil am Grundkapital der Gesellschaft zu anndhernd
gleichen Bedingungen durch Erwerb tber die Borse
aufrechtzuerhalten. Dadurch werden ihre Vermoégen-
sinteressen angemessen gewahrt.

Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
gemafs § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit
§186 Abs. 3 Satz 4 AktG gilt nur fir Schuldverschrei-
bungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger
Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr
als 10 % des Grundkapitals entféllt, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch - falls dieser
Wert geringer ist - im Zeitpunkt der Austibung dieser
Ermachtigung. Der Beschlussvorschlag sieht zudem
eine Anrechnungsklausel vor: Auf die Hochstgrenze
von maximal 10 % des Grundkapitals, sind diejeni-
gen eigenen Aktien der Gesellschaft anzurechnen,
die wéahrend der Laufzeit der Ermé&chtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare geméaf
oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausge-
geben oder verdufbert werden. Ferner sind auf diese
Begrenzung Aktien anzurechnen, die zur Bedienung
von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder Opti-
onspflichten ausgegeben wurden oder auszugeben
sind, sofern diese Schuldverschreibungen wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Dies
schliefbt Aktien ein, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung auf Grundlage des Bedingten Kapitals
2021 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiona-
re gemafs oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden oder auszugeben sind.

Diese Anrechnung dient dem Interesse der Aktiona-
re an einer moglichst geringen Verwésserung ihrer
Beteiligung. Die geméf der vorstehend dargestellten
Anrechnungsklausel verminderte Héchstgrenze wird
mit Wirksamwerden einer nach der Verminderung
von der Hauptversammlung beschlossenen neuen
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der
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(iv)

Aktionare geméf’ oder entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wieder erhdht, soweit die neue Ermachti-
gung reicht, héchstens aber bis zu 10 % des Grundka-
pitals nach den Vorgaben von Satz 1 der Anrechnungs-
klausel. Denn in diesem Fall bzw. in diesen Fallen hat
die Hauptversammlung erneut die Moglichkeit Gber
einen erleichterten Bezugsrechtsausschluss zu ent-
scheiden, sodass der Grund der Anrechnung wieder
entfallen ist. Mit Inkrafttreten der neuen Erméachtigung
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt nam-
lich die durch die Ausnutzung der Ermachtigung zur
Ausgabe neuer Aktien bzw. die durch die Verauferung
eigener Aktien entstandene Sperre hinsichtlich der
Ermachtigung zur Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen ohne Bezugsrecht der Aktionare weg. Aufgrund
der identischen Mehrheitsanforderungen an einen
solchen Beschluss ist in der erneuten Erméachtigung
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss - soweit
die gesetzlichen Anforderungen eingehalten werden -
zugleich auch eine Bestéatigung hinsichtlich dieses
Ermachtigungsbeschlusses zu sehen. Im Falle einer
erneuten Auslbung einer Erméachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss in direkter oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die
Anrechnung erneut.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch
gegen Sacheinlagen erfolgen, sofern dies im Interesse
der Gesellschaft liegt. Als Sacheinlage kommen
insbesondere - aber ohne Beschrankung hierauf -
Unternehmen, Unternehmensteile, Beteiligungen an
Unternehmen und sonstige mit einem Akquisitions-
vorhaben in Zusammenhang stehende Vermogensge-
genstande (einschlieflich Forderungen), Immobilien
und Immobilienportfolios in Betracht. In diesem Fall
ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszu-
schliefden, sofern der Wert der Sacheinlage in einem
angemessenen Verhéltnis zu dem nach anerkannten
finanzmathematischen Grundsatzen zu ermittelnden
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen
steht.

Dies eroffnet die Moglichkeit, Schuldverschreibungen
in geeigneten Einzelfallen auch als Akquisitionswah-
rung einsetzen zu kénnen. So hat sich in der Praxis
gezeigt, dass es in Verhandlungen vielfach notwendig
ist, die Gegenleistung nicht in Geld, sondern auch oder
ausschliefdlich in anderer Form bereitzustellen.

Die Maglichkeit, Schuldverschreibungen als Gegen-
leistung anbieten zu kénnen, schafft damit einen
Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisiti-
onsobjekte sowie den notwendigen Spielraum, sich
bietende Gelegenheiten zum Erwerb von - selbst
groferen - Unternehmen, Unternehmensbeteiligun-
gen oder sonstigen Wirtschaftsgtitern liquiditatsscho-
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nend ausnutzen zu kénnen. Dies kann auch unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur
sinnvoll sein. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall
sorgfaltig prifen, ob er von der Ermachtigung zur Be-
gebung von Schuldverschreibungen mit Wandel- oder
Optionsrechten bzw. Wandel- oder Optionspflichten
gegen Sacheinlagen mit Bezugsrechtsausschluss Ge-
brauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn
dies im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer
Aktionére liegt.

Die in den vorstehenden Absatzen beschriebenen Ermachti-
gungen zum Bezugsrechtsausschluss sind insgesamt auf
einen Betrag, der 10 % des Grundkapitals nicht tiberschreitet,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung noch - falls dieser Wert geringer ist - im Zeit-
punkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung, beschrankt.

Auf die vorgenannte 10 %-Grenze sind Aktien der Gesell-
schaft anzurechnen, (i) die wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts aus an-
deren Ermachtigungen ausgegeben werden und (ii) die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder Optionspflichten
ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen auf der Grundlage einer anderen
Ermachtigung nach § 221 Abs. 2 AktG wahrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben wurden. Erfasst davon sind Kapitalerhéhung
aus genehmigtem Kapital sowie die Ausgabe von Schuldver-
schreibungen.

Durch die Beschrénkung wird gleichzeitig auch eine
mogliche Stimmrechtsverwésserung der vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktionare begrenzt. Die gemaf der
vorstehend dargestellten Anrechnungsklausel verminderte
Hochstgrenze wird mit Wirksamwerden einer nach der
Verminderung von der Hauptversammlung beschlossenen
neuen Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare wieder erhoht, soweit die neue Erméachtigung
reicht, héchstens aber bis zu 10 % des Grundkapitals nach
den Vorgaben von Satz 1dieses Absatzes. Denn in diesem
Fall bzw. in diesen Féllen hat die Hauptversammlung erneut
die Moglichkeit Gber einen erleichterten Bezugsrechtsaus-
schluss zu entscheiden, sodass der Grund der Anrechnung
wieder entfallen ist.

Bei Abwagung aller dieser Umsténde ist die Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen
erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der
Gesellschaft geboten.

Sofern der Vorstand wahrend eines Geschaftsjahrs eine der
vorstehenden Ermé&chtigungen zum Bezugsrechtsausschluss
im Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibungen aus-
nutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung hiertiber
berichten.
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